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Viktig information till investerare

Detta informationsmemorandum (“Memoran-
dumet”) har uppréttats med anledning av Scan-
dinavian ChemoTech AB (publ):s erbjudande av
aktier till allmanheten i Sverige och upptagande
till handel av aktierna pa Nasdaq First North
i Stockholm (“Nasdaq First North”). Med
“"ChemoTech” eller "Bolaget” avses, beroende
pa sammanhanget, Scandinavian ChemoTech AB
(publ). Med projektledare avses Vastra Hamnen
Corporate Finance AB (“Vastra Hamnen”).

Avrundning har gjorts vid utrakningar i
vissa delar av den finansiella informationen och
procentsatserna som ar inkluderade i Memo-
randumet. Som ett resultat av detta utgor de
numeriska varden som visas som totalbelopp
i vissa tabeller inte alltid de exakta aritmetiska
aggregationerna av de egentliga vardena. Alla
finansiella belopp anges i amerikanska dollar
("USD") eller svenska kronor (“SEK”) om inte
annat anges. Med forkortningen “KUSD” eller
"KSEK” avses tusen amerikanska dollar res-
pektive tusen svenska kronor, med “MUSD”
eller "MSEK” avses miljoner amerikanska dollar
respektive miljoner svenska kronor. Om inget
annat uttryckligen anges, har ingen finansiell
information i Memorandumet reviderats eller
granskats av Bolagets revisor.

Memorandumet utgér ej ett prospekt
eftersom Erbjudandet ar undantaget pro-
spektskyldighet da det belopp som inhdmtas
i Erbjudandet understiger 2,5 miljoner euro.
Med prospekt avses vad som definieras enligt
bestammelserna i lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument, Europaparlamentets
och Radets direktiv 2003/71/EG (“Prospektdi-
rektivet”) och EU-kommissionens férordning
(EG) nr 09/2004. Memorandumet har darfor
inte heller granskats eller godkénts och regist-
rerats hos Finansinspektionen i enlighet med
bestaimmelserna i 2 kap. 25 och 26 §$ lagen om
handel med finansiella instrument.

Bolaget har inte vidtagit och kommer inte att
vidta ndgra atgarder for att tillata ett erbjudande
till allmanheten i nagra andra jurisdiktioner an i
Sverige. Inga teckningsrétter, betalda tecknade
aktier eller nya aktier (Vardepapper) far erbjudas,
tecknas, séljas eller dverféras, direkt eller indirekt,
i eller till USA férutom i enlighet med tillimpliga
undantag fran registreringskraven i United States
Securities Act fran 1993 (Securities Act). Erbju-
dandet riktar sig inte till personer med hemvist i
USA, Australien, Kanada, Nya Zeeland, Hongkong,
Japan, Schweiz eller Sydafrika, eller i ndggon annan
jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterligare
prospekt eller andra dtgarder an vad som féljer
av svensk ratt. Memorandumet far foljaktligen
inte distribueras i eller till ndgon jurisdiktion dar
distribution av eller Erbjudandet enligt detta
Memorandum kraver sidana atgarder eller stri-

der mot reglerna i sddan jurisdiktion. Teckning
eller forvarv av vardepapper i strid med ovansta-
ende begransningar kan vara ogiltig. Personer som
mottar exemplar av detta Memorandum maste
informera sig om och félja sddana restriktioner.
Atgirder i strid med restriktionerna kan utgora
brott mot tillimplig virdepapperslagstiftning. Bo-
laget forbehaller sig ratten att efter eget bestam-
mande ogiltigforklara aktieteckning som Bolaget
eller dess uppdragstagare anser kan inbegripa en
overtradelse eller ett asidosattande av lagar, regler
eller foreskrifter i ndgon jurisdiktion.

En investering i vardepapper ar férenat med
risker, se avsnittet “Riskfaktorer”. Nar investerare
fattar ett investeringsbeslut méste de forlita sig
pa sin egen bedémning av Bolaget enligt detta
Memorandum, inklusive féreliggande sakforhal-
landen och risker. Infér ett investeringsbeslut bor
potentiella investerare anlita sina egna professio-
nellarddgivare samt noga utvérdera och évervaga
investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita
sig pa informationen i detta Memorandum samt
eventuella tillagg till detta Memorandum. Ingen
person har fatt tillstind att limna ndgon annan
information eller géra ndgra andra uttalanden
an de som finns i detta Memorandum och, om
s and3 sker, ska s&dan information eller sidana
uttalanden inte anses ha godkénts av Bolaget och
Bolaget ansvarar inte for sadan information eller
sddana uttalanden. Varken offentliggérandet av
detta Memorandum eller nagra transaktioner som
genomfors med anledning harav ska under nagra
omstandigheter anses innebara att informationen
i detta Memorandum &r korrekt och géllande vid
ndgon annan tidpunkt an per dagen foér offent-
liggorandet av detta Memorandum eller att det
inte har férekommit nagon férandring i Bolagets
verksamhet efter denna dag.

Projektledare avseende Erbjudandet ar
Vastra Hamnen som bitratt Bolaget i upprit-
tandet av detta Memorandum. Vistra Hamnen
har forlitat sig pa information tillhandahallen
av Bolaget och da samtliga uppgifter i Me-
morandumet harror fran Bolaget friskriver sig
Vastra Hamnen frén allt ansvar i férhéllande
till aktiedgare i Bolaget och avseende andra
direkta eller indirekta konsekvenser till f6ljd
avinvesteringsbeslut eller andra beslut som helt
eller delvis grundas pa uppgifter i Memoran-
dumet. Vastra Hamnen foretrader Bolaget och
ingen annan i samband med Erbjudandet. Vastra
Hamnen ansvarar inte gentemot ndgon annan
an Bolaget for tillhandahallandet av det skydd
som erbjuds klienter eller for tillhandahéllande
av rddgivning i samband med Erbjudandet eller
nagot annat arende till vilket hanvisning gors i
detta Memorandum. Emissionsinstitut avseende
Erbjudandet ar Aktieinvest FK.

Framétriktad information
Memorandumet innehéller viss framatriktad
marknadsinformation som &terspeglar Bolagets
aktuella syn pa framtida hidndelser samt finan-
siell och operativ utveckling. Ord som “avses”,
“bedéms”, “forvantas”, “kan”, “planerar”, “upp-
skattar” och andra uttryck som innebar indika-
tioner eller forutsagelser avseende framtida ut-
veckling eller trender och som inte ar grundade
pa historiska fakta, utgor framatriktad informa-
tion. Framatriktad information ar till sin natur
forenad med savél kinda som okanda risker och
osdkerhetsfaktorer eftersom den ar avhangig
framtida handelser och omstindigheter. Fram-
atriktad information utgér inte nagon garanti
avseende framtida resultat eller utveckling och
verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig
fran vad som uttalas i framatriktad information.
Faktorer som kan medféra att Bolagets fram-
tida resultat och utveckling avviker fran vad som
uttalas i framéatriktad information innefattar,
men drinte begrinsade till, de som beskrivs i av-
snittet “Riskfaktorer”. Framétriktad information
i detta Memorandum galler endast per dagen
for Memorandumets offentliggérande. Bolaget
lamnar inga utfistelser om att offentliggora
uppdateringar eller revideringar av framétriktad
information till f6ljd av ny information, framtida
hindelser eller liknande omstandigheter annat an
vad som foljer av tillamplig lagstiftning.

Bransch- och marknadsinformation
Memorandumet innehiller viss marknads- och
branschinformation som kommer fran tredje
man. Aven om informationen har tergivits kor-
rekt och Bolaget anser att kallorna ar tillforlit-
liga har Bolaget inte oberoende verifierat denna
information, varfor dess riktighet och fullstan-
dighet inte kan garanteras. Savitt Bolaget kanner
till och kan forvissa sig om genom jamférelse
med annan information som offentliggjorts av
dessa kallor har inga uppgifter utelimnats pa
ett satt som skulle kunna géra den atergivna
informationen felaktig eller missvisande.

Viktig information om Nasdaq First North

Nasdaq First North ar en alternativ marknadsplats
som drivs av de olika borserna som ingar i Nasdag.
Den har inte samma juridiska status som en reg-
lerad marknad. Bolag som ar noterade pa Nasdaq
First North regleras av Nasdaq First Norths regler
och inte av de juridiska krav som stalls for handel
pa en reglerad marknad. En placering i ett bolag
som handlas pa Nasdaq First North ar mer riskfylld
an en placering i ett bolag som handlas pa en reg-
lerad marknad. Alla bolag vars aktier ar upptagna
till handel pa Nasdagq First North har en Certified
Adviser som 6vervakar att reglerna efterlevs. Det
ar Nasdaq First North som godkdnner ansokan om
upptagande till handel pa First North. ChemoTech
har utsett Vastra Hamnen till Certified Adviser.
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Erbjudandet Tidsplan
Memorandumet har upprattats med anledning av ett
erbjudande till allménheten i Sverige att foérvarva aktier i Anmilningsperiod for 7 november -
Scandinavian ChemoTech AB (publ) och upptagande av Bola- allménheten i Sverige 18 november 2016
gets aktier etiII handel pad Nasdaq Firs.t North. D'ett.a erbju- Férsta handelsdag Nasdag First
dande bestar av det beslut om en riktad nyemission som North 6 december 2016
fattades av drsstimman den 21 oktober 2016 samt det sty- o
relsebeslut om en nyemission riktad till allmanheten som fat- Likviddag 25 november 2016
tades med stod av drsstimmans bemyndigande den 3 novem-
ber 2016. Dessa tva emissionsbeslut uppgar tillsammans till Ovrig information
275 000 aktier av serie B och bendmns i detta memorandum
som “Erbjudandet”. Kortnamn (ticker) pd Nasdagq First
A A North CMOTECB
Antalet aktier som erbjuds ISIN-kod SE0009242654
Erbjudandet omfattar upp till 275 000 B-aktier i Bolaget.
Erbjudandepris Finansiell kalender
Priset i Erbjudandet (“Erbjudandepriset”) har faststallts till
60 SEK per B-aktie. Delarsrapport (Q2) okt - dec 2016 15 februari 2017
Viktig information rérande mojlighet att sélja tilldelade Deldrsrapport (Q3) jan - mar 2017 15 maj 2017
aktier Bokslutskommuniké 2016/2017 15 augusti 2017
Snarast efter tilldelning har skett kommer en avrakningsnota Arsstamma 15 november 2017

sandas ut till de som erhallit tilldelning i Erbjudandet. De som
inte tilldelas nagra aktier erhéller inget meddelande. Ingen han-
del kommer att inledas innan besked om tilldelning har lam-
nats. Forsta dag for handel ar berdknad till den 6 december
2016.
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Sammanfattning

KORT OM CHEMOTECH OCH ELEKTROKEMOTERAPI

ChemoTech ar ett Life Science-bolag med sin bas i IDEON Science Park i Lund som ar inriktat pé att utveckla behandlingsformer
for olika typer av cancertumérer och avancerad smartkontroll for smarttillstand orsakade av metastaserad cancer som spridit
sig till ryggraden. ChemoTech har omfattande kunskaper inom elektrokemoterapi, som utgér basen inom Bolagets terapiomra-
den. ChemoTech erbjuder en ny generation av elektrokemoterapibehandling for en rad olika cancerindikationer och planerar for
en expansion av verksamheten till avancerad elektroterapeutisk smartkontroll och minimalinvasiv behandling av prostatacancer.
Mélet med ChemoTechs forsta produkt, IQWaveTM, ar att géra behandlingar ekonomiskt tillgdngliga for majoriteten av befolk-

ningen i Asien, Afrika och Mellanostern.

Elektrokemoterapins faser

FAS1

Elektrokemoterapi startar med
att cytostatika (cellgifter) ges till
patienten. Cytostatika, som exem-
pelvis Bleomycin, dr overksamt ut-
anfér tumorcellerna varfor effekt
och behandling endast kan uppnas
genom att cytostatikan tar sig in i
tumorcellen.

FAS 2

Genom att behandla tumorcellen
med 1QWaveTM blir cellmem-
branen reversibelt permeabla
(férmagan att slappa igenom sub-
stanser), vilket gor att cytostatikan
kan tringa in i cellkdrnan. Genom
att 6ka genomslappligheten kravs
betydligt lagre dos cytostatika for

FAS 3

Efter behandling med IQWaveTM
atergar tumorcellen till sin ur-
sprungliga form vilket gor att cy-
tostatikamolekylerna fangas inuti
tumércellen och bryter ned den.

FAS 4

1.Cellens DNA bryts ned av
cytostatikabehandlingen.

2.Kapilldrerna koagulerar vilket
medfor att naringstillforseln till
cellerna blockeras.

3.Fo6rutsattningar fér immunolo-
gisk effekt mot cancercellerna

att uppna effekt vilket ocksa kraf-
tigt reducerar mojliga biverkningar.

rodukt - IQWaveTM kombinerar traditionell elektro-

kemoterapi med tuméranpassad och mer kontrollerad
fordelning av det elektromagnetiska faltet, vilket forbattrar
tackningen av de elektriska strommarna inom det behand-
lade omradet. Med kalibreringssystemet IQTM och handred-
skap med anpassade elektroder kan den behandlande lakaren
anvinda appliceringsnalar i olika upptagningsomraden, en unik
teknologi som gor det mojligt att behandla tumérer som ar
svdra att nd med traditionell elektrokemoterapibehandling.
Bland annat ar tumérer i munhalan och tungroten svaratkom-
liga. Tack vare mojligheten att integrera behandlingsspecifika
patientjournaler i [QWaveTM kommer de behandlande ldkarna
i framtiden kunna utbyta anonym patientdata med varandra
och dirmed uppna ett effektivt kunskapsutbyte.

Metod - Elektrokemoterapi ar idag en erkdnd metod med
ett godkant europeiskt standardprotokoll. Genom att
paverka tumérens celler med 5 kHz pulserande elektriska falt
bildas kanaler i cellernas plasmamembran, vilket 6kar passagen
av cytotoxiska lakemedel in i tumorcellerna. Elektrokemo-
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HIGHLIGHTS

skapas genom aktivering av
immunférsvaret.

terapi har i stora multisite-studier visat sig sarskilt verksamt
med Bleomycin, ett cytostatikum som &r overksamt utanfor
tumorcellerna men som genom péverkan av pulserande elek-
triska falt kan stromma in i tumorcellerna och bryta ner dess
DNA varvid cellerna dér. De forhéllandevis laga kostnaderna
for elektrokemoterapibehandling (galler saval for utrustning
som behandlingsspecifika kostnader) gér metoden attraktiv
aven for lander utanfor Europa dar metoden redan ar etablerad
och relativt snabbt kan generera forsaljning och ett betydande
kassaflode.

arknad - Bolagets malsittning ar initialt att erbjuda
kostnadseffektiv cancerbehandling till patienter med
huvud- och nackcancer samt bréstcancer. Kommersialisering
kommer i ett forsta steg ske i Indien, Filippinerna och Iran.
Mer @n 50 procent av samtliga fall av huvud- och nackcan-
cer sker i Asien och specifikt i Indien dar det utgér 30 pro-
cent av samtliga cancerfall. Mellan 60 - 80 procent av patien-
terna uppsoker sjukvarden i sent skede. Samma trend gar att
utréna i samtliga semi-utvecklade lander, oavsett kontinent



"Elektrokemoterapeutiska behandlingar med IQWayeTM
kommer som en vilsignelse ndr det handlar om att reducera
storleken pd tumdorer och innebdr att inoperabla tumérer gdr
att operera och att patienternas livskvalitet forbdttras, fram-
for allt for de patienter som befinner sig i cancerns slutskede.

Jag rekommenderar varmt anvindningen av IQWaveTM
elektrokemoterapi for behandling av patienter med drerkom-

mande tumérer ndr det dr mojlige.

Dr. Kalavathy Guruswamy, Head & Consultant Radiation
Oncology, Penn Nalam Cancer Center, Chennai, Indien

och indikation. Bara i Indien uppgar antalet patienter som &r
i behov av palliativ vird foér huvud- och nackcancer till cirka
160 000 patienter arligen.

Bolagets fokus pa den filippinska och iranska marknaden
ar bréstcancer. Med 18 000 nya patienter pé Filippinerna och
10 000 nya patienter i Iran varje ar ar marknadspotentialen for
en kostnadseffektiv behandlingsmetod mycket stor dven har.

ed |IQWaveT™M har vi forbattrat elektrokemoterapi-

behandlingen pa flera avgérande punkter. Vi har nu en
intelligent metod som tack vare tekniska innovationer gor det
mojligt att anpassa behandlingen efter varje individuell tumor
sd att hela canceromridet blir behandlat, vilket ar en bety-
dande brist i den forsta generationens elektrokemoterapi.

Vi har ocksa gjort det mojligt att skapa specifika och anpas-
sade behandlingsprotokoll for olika cancerindikationer.
Innebérden av detta ar att vi — till skillnad fran forsta genera-
tionens elektrokemoterapibehandling — anpassar de elektriska
impulserna efter tumorens karakteristika. Den forsta genera-
tionens elektrokemoterapibehandlingar genomférs alltid med
samma kraft, vilket kan ge branneffekter istallet for att man
uppnar avsedd effekt.

Méjligheterna att introducera IQWaveTM i stora delar av
varlden bedémer jag som mycket goda. Trots att Bolaget
ar ungt finns ChemoTech redan representerat i Indien, Iran och
Filippinerna. Vi har ocksa mycket goda férutsattningar att med
vér befintliga teknologiska plattform expandera till nya, intres-
santa behandlingsomraden. ChemoTech samarbetar idag med
flera sjukhus i Indien dar vi efter utbildning i vdr metod har
borjat fakturera for behandlingarna. | somras anordnade vi den
forsta likarkonferensen for “Andra Generationens Elektro-
kemoterapi” i Chennai och Hyderabad och mottes av mycket
stort intresse.

VD HAR ORDET

Pipeline - Utover etableringen av IQWaveT™ har Bola-
get tvd ytterligare projekt inom cancer, D-ESPCTM och
D-EMISTM. D-ESPCTM syftar till att behandla smarta relaterad
till metastaser i ryggraden, sd kallad sekundar skelettcancer,
som ofta ar férenad med en svar smértproblematik. Bolaget
kommer under 2017 intensifiera utvecklingen av D-ESPCTM,
bland annat genom att initiera en klinisk studie av denna
behandlingsmetod under andra halvaret. D-EMISTM syftar till
att utveckla en minimalinvasiv behandling av prostatacancer.
Malsattning med behandlingen ar att utover en effektiv can-
cerbehandling dven minimera risken fér de biverkningar som ar
associerade med andra behandlingsmetoder.

Organisation - Bolagets samlade kunskap och expertis ar
omfattande. Bolagets medgrundare, Bertil Persson, har
arbetat med medicinsk radiofysik sedan 1980-talet och varit
med och utvecklat elektrokemoterapin till en effektiv behand-
lingsmetod. Styrelseledamot Goran Hellers har pa motsvarande
satt en mycket ldng klinisk erfarenhet, bland annat som chef
for kirurgavdelningen vid Huddinge sjukhus i Stockholm. Uté-
ver dessa har Bolaget ocksa en Global Application Specialist i
Indien som utbildat och guidat lakare i fler an 100 behandlingar.

ar vi slutfort den forestaende emissionen och den efter-

féljande listningen pa Nasdaq First North, kommer vi att
intensifiera den kliniska utvecklingen av D-ESPC (Dynamic
ElectroStimulated Pain Control), som ar en ny metod utveck-
lad for att kontrollera smarta orsakad av metastaser i ryggra-
den. Viraknar med att kunna initiera en klinisk studie av denna
behandlingsmetod under andra halvaret 2017. Potentialen for
vart smartbehandlingskoncept dr mycket stor och vi kommer
att inrikta oss pa Europa som primar marknad. Vi avser ocksa
att paborja arbetet med att ta fram en behandlingsmetod for
ytterligare en indikation under 2017 eller 2018. Den exakta tid-
punkten for nar detta arbete kommer att inledas avgors av hur
pass resurskravande och hur utstrackt i tid studien av smartbe-
handling av sekundar skelettcancer kommer att bli.

En investering i ChemoTech innebar inte bara en investering
i ett lovande Life Science-bolag. Det 4r ocksé en investe-
ring i en battre virld genom en battre och tillgangligare sjuk-
vard fér miljoner av manniskor for vilka de ekonomiska hindren
idag ar alldeles for hoga. Jag har pa olika satt och i olika posi-
tioner varit aktiv inom den medicinska branschen i méanga éar,
men jag har aldrig kant ett sa stort engagemang och ett sé stort
hopp om framtiden som jag gor i min roll i ChemoTech.

Mohan Frick
CEO
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Riskfaktorer

Investeringar i aktier dr alltid forenade med olika typer av risker. Ett antal faktorer utanfér ChemoTechs kontroll, liksom ett flertal
faktorer vars effekter Bolaget kan pdverka, kan komma att fd negativ pdverkan pd Bolagets verksamhet. Samtliga riskfaktorer kan av

naturliga skdl inte beskrivas i detta avsnitt, varfor en samlad utvirdering dven mdste innefatta ovrig information i Memorandumet samt

en allmdn omvdrldsbedomning. Nedan beskrivs, utan inbérdes rangordning, och utan ansprdk pd att vara heltdckande, de riskfaktorer

och betydande omstindigheter som anses vara vdsentliga for Bolagets verksamhet och framtida utveckling. Ytterligare risker och osd-

kerhetsfaktorer som for ndrvarande inte dr kdnda for ChemoTech kan komma att utvecklas till viktiga faktorer som pdverkar Bolagets

resultat eller finansiella stdllning.

VERKSAMHETS- OCH BRANSCHRELATERADE RISKER
Myndighetsgodkidnnanden

ChemoTech ar i sin verksamhet beroende av att Bolagets pro-
dukter och metod godkinns genom kliniska prévningar och
myndighetsbeslut. Det finns en risk att olika prévningar inte
utmynnar positivt och att varje ansékan om produkt- och fér-
sdljningsgodkannande resulterar i ett godkidnnande. Krav pa
ytterligare kliniska studier, prévningar eller produktmodifie-
ringar kan framlaggas for att fa ett godkannande. Sadana till-
lagg kan bade forsena och 6ka kostnaderna fér en ny produkt.
Om ChemoTech inte lyckas erhilla eller behilla de tillstdnd
och godkiannanden som Bolaget redan har kan det komma att
inverka negativt pa Bolagets verksamhet, resultat och finan-
siella stallning.

Bolaget utvecklaren ny behandlingsmetod av smarta relate-
rad till metastaser i ryggraden. Den kliniska studien for denna
indikation ar planerad att genomféras vid tva sjukhus i Skandi-
navien under 2017. Det finns en risk att den planerade studien
inte leder till positiva resultat vilket kan komma att paverka
Bolagets verksamhet negativt.

Bolagets framgéng ar pa en del marknader beroende av att
de som anvander ChemoTechs metod far ersattning fran natio-
nella forsakringssystem och att metoden inférs i enlighet med
nationella kliniska riktlinjer for enskild, alternativt komplet-
terande behandling, for vissa cancerindikationer. ChemoTech
arbetar for att s ska bli fallet, men det finns en risk att Bola-
gets metod och produkter inte kommer att kunna uppna eller
bibehilla de krav som stills for att fa ersattning fran nationella
forsakringssystem pa de marknader som Bolaget ar verksamt
inom. Vidare finns det en risk att tillrackligt fordelaktig ersatt-
ning frdn dessa nationella forsakringssystem inte erhalls och
att systemen inte kommer att betala ut nagon sidan ersatt-
ning inom en viss tidsrymd. Det finns dven risk for att Bola-
gets produkter och metod inte far klinisk acceptans och inférs
i enlighet med nationella kliniska riktlinjer. Om det pd vissa
marknader inte blir nagon ersattning fran forsakringssystemen
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och inte heller nagon klinisk acceptans fér metoden kommer
det ha avsevdrd negativ paverkan pa den framtida forséljnings-
tillvixten och déarigenom Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stéllning.

ChemoTechs verksamhet baseras pa att en stor del av Bola-
gets framtida forséljning sker utanfor Sverige. En internationell
expansion ar forknippad med osdkerhet och staller stora krav
pa organisation och resurser. Kostnaderna for att etablera egna
lokala siljbolag, om sd beslutas vara rdtt strategi, ir betydande.

ChemoTech har begransade historiska intakter
ChemoTech befinner sig i en inledande kommersialiserings-
fas och har hittills enbart genererat begransade férséljnings-
intdkter. Bolaget forvantas redovisa forluster dven under de
narmaste dren. Bolaget ar darfér, i hogre utstrackning an ett
etablerat bolag med etablerad férsiljning, beroende av ett
framgangsrik utvecklings- och kommersialiseringsarbete. Om
kommersialiseringen av Bolagets produkter férsenas, férdyras
eller misslyckas skulle det kunna ha vésentlig inverkan pa Kon-
cernens verksamhet.

Immateriella rattigheter samt skydd av dessa

ChemoTech ar beroende av know-how och féretagshemlighe-
ter och efterstravar att skydda sddan information genom bland
annat sekretessavtal med anstallda, konsulter och samarbets-
partners. Det ar dock inte méjligt att till fullo skydda sig mot
obehorig spridning av information, vilket medfér en risk for
att konkurrenter far del av och kan ha nytta av den know-how
som utvecklats av ChemoTech.

Det finns en risk att ChemoTech oavsiktligt kan anses gora
intrdng i annans patent och/eller andra immateriella rittighe-
ter. Vidare finns det en risk att ChemoTech dras in i domstols-
processer av konkurrenter for pistaddda intréng i konkurren-
ters patent eller andra rittigheter. Intrangstvister kan, i likhet



med tvister i allmdnhet, vara kostsamma och tidskriavande,
dven om utgdngen av en sadan tvist ar till Bolagets fordel, och
kan darfér ha en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets verk-
samhet, resultat och finansiella stallning.

Konjunkturutveckling

ChemoTechs framtida férsaljning ar till viss del beroende
av den generella konjunkturen. Bolagets metod &r dnnu inte
inkluderad i nationella kliniska riktlinjerna och darfor ar
ChemoTechs férsaljningsutveckling sérskilt kanslig for kon-
junkturférandringar. En konjunkturnedgéng pa de marknader
dar Bolaget 6nskar verka skulle kunna minska efterfragan pa
Bolagets produkter, vilket kan komma att inverka negativt pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Risk for bristande produktkvalitet

Inom det medicintekniska omradet och i synnerhet fér pro-
dukter med anknytning till behandling ar hég produktkvalitet
en kritisk faktor. Kvalitetsproblem skulle kunna leda till kund-
forluster och att skadestdndsansprak avseende produktansvar
riktas mot Bolaget, vilket skulle kunna leda till 6kade kostna-
der samt skulle kunna skada fortroendet for Bolaget och dess
produkter. Detta skulle kunna medféra en negativ inverkan pa
ChemoTechs verksamhet, finansiella stéllning eller resultat.

Beroende av underleverantérer och distributorer
ChemoTech ar ett forsknings- och utvecklingsintensivt bolag
med en begransad egen organisation och ar darfér i hog grad
beroende av samarbeten med externa samarbetspartners for
att bedriva sin verksamhet. ChemoTech ar och kommer dven
i framtiden att vara beroende av samarbeten med andra akto-
rer for tillverkning av Bolagets produkter. Om en eller flera av
Bolagets leverantorer skulle avbryta samarbetet med Chemo-
Tech eller om produktionsstorningar sasom foérsenade leve-
ranser eller kvalitetsproblem skulle uppsta kan det orsaka
foljdproblem i ChemoTechs dtaganden gentemot sina kunder.
Detta skulle kunna skada ChemoTechs rykte och resultera
i forlust av bdde kunder, forsamrade bruttomarginaler och
intakter. En viss andel av ChemoTechs forsiljning kommer att
ske genom distributér. Det finns en risk att distributéren inte
uppfyller sina dtaganden eller att dessa avtal kan sagas upp. Ett
uppsagt avtal kan leda till en of6rutsedd forséljningsminskning
och darmed inverka negativt pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Vidare finns det en risk for att Bolagets produkter inte
erhaller erforderligt fokus hos de valda distributorerna for att
na tillracklig framtida forsaljningstillvaxt.

Nyckelpersoner

ChemoTech &r beroende av Bolagets koncernledning och
andra nyckelpersoner. Om Bolaget skulle férlora nagon av sina
nyckelmedarbetare skulle det kunna férdréja verksamhets-
utvecklingen eller orsaka avbrott i forskning eller utveckling,
utlicensiering eller kommersialisering av Bolagets produkter.
Bolagets formaga att locka till sig och behalla kvalificerad per-
sonal ar avgorande for dess framtida framgang. Det finns en
risk att sddan férmaga inte kan sakerstallas pa grund av kon-
kurrens fran andra aktérer i branschen, universitet eller andra
institutioner, vilket skulle kunna ha negativa konsekvenser fér
Bolagets verksamhet.

Tillstand och godkdannanden

Marknadsféring och férsaljning av Bolagets produkter forut-
satter ofta regulatoriska godkidnnanden pa relevanta markna-
der. Godkdnnandeprocessen for medicintekniska produkter
varierar mellan olika linder och mellan olika sjukvardssystem,
vilket innebar att det kan vara svért for ChemoTech att forut-
saga vilka resurser i form av tid och kostnader som kommer att
kravas for att erhalla produktgodkinnanden pa olika markna-
der. Det finns risk att Bolaget inte kommer att kunna erhilla
och bibehalla sadana tillstand. Om ChemoTech inte skulle
erhalla strategiskt viktiga tillstand och fi behilla de tillstand
som innehas foér de produkter som marknadsférs och siljs pa
strategiska marknader skulle detta kunna f& vasentligt nega-
tiva effekter for Bolagets verksamhet, finansiella stéllning eller
resultat.

Tekniska risker

ChemoTech har produkter som ar i kommersialiserings- res-
pektive utvecklingsfaser och omfattande arbete laggs ned
pa verifiering av valda tekniska 16sningar. Det finns risk att
ChemoTechs produkter kan drabbas av tekniska bakslag som
medfér ett behov av att finna nya I6sningar. Detta kan leda
till 6kade kostnader foér produktutveckling samt férsenad
marknadsintroduktion av dessa produkter vilket skulle kunna
fad negativa effekter for ChemoTechs verksamhet, finansiella
stéllning eller resultat.
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Nya metoder

Det investeras betydande resurser idag inom hela cancerom-
radet, bdde inom lakemedelsutveckling och inom medicinsk
utrustning. Aven om forskning inom Bolagets tillimpningsom-
rade pdgatt under ett flertal ar och det byggts upp en avsevard
klinisk dokumentation inom omradet, sa kan det komma nya
metoder som kan konkurrera med Bolagets metod for can-
cerbehandling och smirtkontroll. Detta skulle kunna paverka
ChemoTechs verksamhet, resultat och finansiella stéllning
negativt.

Foérmaga att hantera tillvaxt

ChemoTech befinner sig i en tillvaxtsfas, vilket stéller krav
pa saval foretagsledningen som den operativa och finansiella
infrastrukturen. Verksamheten forvintas vixa substantiellt
ochitakt med detta behover Bolaget forsakra sig om att effek-
tiva planerings- och ledningsprocesser ar implementerade for
att kunna utveckla Bolaget pa en marknad som ar under snabb
utveckling. Om dessa planerings- och ledningsprocesser ej
finns pa plats, kan det paverka mojligheterna att knyta an nya
kunder och kan darmed negativt paverka Bolagets verksam-
het, resultat och finansiella stallning.

Tvister, ansprdk, utredningar och processer

Bolaget kan bli inblandad i tvister inom ramen fér den normala
affarsverksamheten och riskerar att bli foremal for ansprak i
rattsliga processer rérande avtal, produktansvar, eller pastadda
brister i leveranser av varor och tjanster. Sadana ansprdk kan
réra stora belopp och betydande processkostnader. Bolaget
(eller Bolagets befattningshavare, styrelseledaméter, anstallda
eller narstdende) kan bli foremal for brottsutredningar och
processer. Tvister, ansprdk, utredningar och processer av denna
typ kan vara tidskrdvande, stora den normala verksamheten,
innefatta stora skadestand och leda till betydande kostnader.
Dessutom kan det vara svart att forutse utfallet av komplexa
tvister, ansprak, utredningar och processer. Framtida tvister,
ansprak, utredningar och processer kan ha en vasentligt nega-
tiv inverkan pd ChemoTechs verksamhet, framtidsutsikter,
resultat och finansiella stallning.

Finansieringsférmaga och framtida kapitalbehov

Det finns en risk att ChemoTech i framtiden inte kommer att
ha tillrackliga intdkter for att finansiera sin verksamhet. Che-
moTech kan komma att tvingas soka ytterligare extern finan-
siering for att kunna fortsitta sin verksamhet. Sadan finan-
siering kan komma fran tredje part eller befintliga aktieagare
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genom offentliga eller privata finansieringsinitiativ. Det finns
en risk for att nytt kapital inte kan anskaffas nar det behévs,
att nytt kapital inte kan erhallas p3 tillfredsstallande villkor,
eller att anskaffat kapital inte ar tillrackligt for att finansiera
verksamheten i enlighet med faststallda utvecklingsplaner och
malsattningar. Detta skulle kunna leda till en véisentlig nega-
tiv inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning. Om ChemoTech inte kan anskaffa tillracklig finan-
siering eller fullfolja attraktiva affarsmojligheter kan dessutom
Bolagets férmaga att behélla sin marknadsposition eller kon-
kurrenskraften i sitt erbjudande begransas, vilket kan paverka
Bolagets verksamhet, l6nsamhet och ekonomiska stallning
negativt. Aven villkoren fér tillginglig finansiering kan inverka
negativt pa Bolagets verksamhet eller aktiedgarnas rittigheter.
Om Bolaget véljer att anskaffa ytterligare finansiering genom
att emittera aktier eller aktierelaterade vardepapper blir aktie-
dgare som viljer att inte delta lidande pa grund av utspadnings-
effekter. Eventuell skuldfinansiering kan innehilla villkor som
begransar Bolagets flexibilitet. Bolagets framtida kapitalbehov
kan visa sig avvika fran ledningens berakningar. Felberakningar
avseende ChemoTechs framtida kapitalbehov kan innebara
negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet, ekonomiska
stéllning och I6nsamhet.

Skatt

ChemoTech férvantas i framtiden ha férsaljning till flera mark-
nader utanfor Sverige. Skattelagstiftningen i varje enskilt land
kan andras 6ver tiden. Om férandringar sker kan detta paverka
ChemoTechs resultat och finansiella stallning.

Politiska risker

ChemoTech férvantas i framtiden ha férsiljning mot flera
marknader utanfoér Sverige. Férandringar av lagar och andra
regleringar avseende exempelvis utlindskt dgande, statligt del-
tagande, skatter, royalties, tullar eller vaxelkurser kan paverka
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning. Vidare
kan Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning
paverkas av krigshandlingar, terrorism samt politiska och eko-
nomiska osdkerhetsfaktorer i 6vrigt.

Valutarisk

Genom forsaljning mot marknader utanfér Sverige kommer
ChemoTech vara exponerat for fluktuationer i ett antal valu-
tor. Det finns darfor risk att valutakursférandringar negativt
kan paverka Bolagets resultat och finansiella stallning.



RISKER RELATERADE TILL VARDEPAPPREN

Aktiekursens utveckling

En investering i virdepapper ar alltid forknippad med risk och
risktagande. Eftersom en aktiekurs bade kan stiga och sjunka
i virde ar det inte sakert att en aktiedgare kan fa tillbaka sitt
investerade kapital. Fore Erbjudandet finns det inte nagon
offentlig marknad fér ChemoTechs aktier. Det finns en risk att
en aktiv och likvid marknad inte kommer att utvecklas eller,
om en sidan utvecklas, att den inte kommer att bestd efter
att Erbjudandet genomférts. Detta kan bland annat innebara
att aktierna inte omsitts dagligen och att skillnaden mellan
kop- och siljkurs kan vara stor. Likviditeten i Bolagets aktie
kan dven paverkas av ett antal olika interna och externa fak-
torer. Till de interna faktorerna hor bland annat kvartalsva-
riationer. Till de externa faktorerna hor allmanna ekonomiska
forhéllanden, konjunkturnedgéngar samt andra faktorer som
inte ar relaterade till Bolagets verksamhetsutveckling. | det fall
likviditeten ar begransad kan detta medféra svarigheter for
aktiedgarna i ChemoTech att férdndra sitt innehav. Erbjudan-
depriset ar faststllt av styrelsen i samrad med Vistra Hamnen.
Detta pris kommer inte nédvandigtvis att aterspegla den kurs
som investerare pd marknaden kommer vara villiga att kopa
och silja aktierna till efter Erbjudandet. En investering i Che-
moTechs aktie bor foregas av en noggrann analys av Bolaget,
dess konkurrenter och omvarld, generell information om bran-
schen, det allmidnna konjunkturldget samt 6vrig relevant infor-
mation.

Okade kostnader till féljd av notering pa Nasdaq First
North

Som noterat bolag maste ChemoTech folja regler som kan
innebdra en pafrestning pad Bolagets resurser och 6ka dess
kostnader. Dessa kostnader kan komma att paverka Chemo-
Techs verksamhet, finansiella stallning och resultat negativt
jamfort med historiskt redovisade kostnader.

Handelsplats

Aktierna i ChemoTech avses att upptas till handel pa Nasdaq
First North med planerad forsta handelsdag 6 december 2016.
Nasdaq First North ar en alternativ marknadsplats som &gs av
Nasdaq. Den har inte samma juridiska status som en reglerad
marknad. Bolag pad Nasdaq First North regleras av ett sarskilt
regelverk och inte av de juridiska krav som stélls for handel pa
en reglerad marknad. En investering i ett bolag som handlas
pa Nasdaq First North ar mer riskfylld an en investering i ett
boérsnoterat bolag.

Framtida utdelning

Eventuella framtida utdelningar, och storleken pa sddana, ar
beroende av bland annat Bolagets framtida resultat, finansiella
stllning, rorelsekapitalbehov och likviditet. Eventuell utdel-
ning beslutas av bolagsstimman efter forslag fran styrelsen.
Det finns en risk att ChemoTech i framtiden inte kommer att
lamna aktieutdelning.

Aktiedgare med betydande inflytande

De fyra storsta dgarna kommer att inneha 82 procent av rost-
ratterna vid Erbjudandets genomférande. Dessa dgare kom-
mer dven efter Erbjudandet att inneha en vasentlig del av rést-
ratterna i Bolaget. Foljaktligen kan dessa dgare, om de agerar
i samférstand, utdva ett betydande inflytande i fragor som
ar féremal fér godkiannande av aktiedgarna i Bolaget. Dessa
aktiedgares intressen kan helt eller delvis skilja sig frdn 6vriga
aktiedgares intressen.

Befintliga aktiedgares forsiljning kan paverka kursen
Kursen for ChemoTech-aktien kan sjunka om det sker omfat-
tande forsiljning av aktier i Bolaget, sarskilt forsaljningar
gjorda av Bolagets styrelseledaméter, ledande befattningsha-
vare och storre aktiedgare eller nar ett storre antal aktier saljs,
oavsett bakomliggande dgare. Forsidljning av stora mdngder
ChemoTech-aktier av storre aktiedgare, eller uppfattningen
om att sddan forsaljning kan komma att ske, kan fa kursen for
aktierna i ChemoTech att sjunka. Samtliga befintliga akties-
gare med ett innehav som éverstiger 1 procent av kapitalet i
Bolaget har &tagit sig, att med undantag for den handelse att
ett publikt bud limnas pa Bolaget, inte sélja eller pd annat satt
upplata eller 6verldta sina respektive befintliga aktier i Che-
moTech under en viss period efter att handeln med aktierna
pa Nasdagq First North har inletts. Lock up-perioden fér dessa
aktieagare stracker sig fran avtalets undertecknande fram till
och med den dag som infaller 6 manader efter forsta dag for
handel med Bolagets aktie p4 Nasdaq First North. Aven om
lock up-ataganden begransar mojligheten for aktieagare som
ar foremal for sddan lock up att silja sina aktier kan Vastra
Hamnen besluta att lyfta begransningarna under denna period.
Efter att tillimpad lock up-period har [6pt ut kommer de aktie-
dgare som berdrts av lock up vara fria att silja sina aktier i Che-
moTech. Forsiljning av stora mingder av ChemoTech aktier
av dessa aktiedgare efter utgangen av lock up-perioden, eller
uppfattningen om att en sadan férséljning kommer att ske, kan
fa kursen for ChemoTechs aktie att sjunka.

Ej sidkerstallda teckningsdtaganden

ChemoTech har erhallit teckningsataganden avseende nyemis-
sionen fran befintliga aktieigare. Ataganden gentemot Chemo-
Tech med anledning av detta ér inte sikerstillda genom pant-
sattning, sparrmedel eller nagot liknande arrangemang, varfor
det finns en risk att lamnade dtaganden ej uppfylls.

Om nagot av dessa dtaganden inte uppfylls finns det en risk
for att vissa investerare i sin tur inte uppfyller sina ataganden,
vilket skulle kunna ha betydande och negativa konsekvenser
fér Erbjudandets genomférande.
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Inbjudan till forvarv av aktier i
Scandinavian Chemotech AB (publ)

Styrelsen fér ChemoTech har beslutat att genomféra en
nyemission av aktier och dgarspridning fér att fraimja Chemo-
Techs fortsatta tillvaxt och utveckling. | samband med detta
har styrelsen fér ChemoTech ansokt om upptagande till han-
del av Bolagets aktier pa Nasdaq First North. Forsta dag for
handel med ChemoTechs aktier ar planerad till den 6 december
2016. Ett villkor for godkannande ar att spridningskravet for
Bolagets aktier ar uppfyllt senast den dag da handeln inleds.

Erbjudandet omfattar sammanlagt 275 000 B-aktier i Scan-
dinavian ChemoTech AB (publ) till ett pris om 60 SEK per
B-aktie. Om Erbjudandet fulltecknas erhaller Bolaget en brut-
tolikvid om 16,5 MSEK. De nyemitterade aktierna motsvarar
cirka 19 procent av det totala antalet aktier efter Erbjudandets
genomférande.

Erbjudandet riktas till allménheten i Sverige. Erbjudandepri-
set har faststallts av Bolagets styrelse och uppgar till 60 SEK
per aktie, motsvarande ett bolagsvarde om 71 MSEK. Bolag-
svirdet bygger pé diskussioner mellan ChemoTech och Vistra
Hamnen kring ChemoTechs framtida, ldngsiktiga affarsutsik-
ter dar de viktigaste diskussionspunkterna har rort Chemo-
Techs marknadspotential, konkurrenssituation samt patentsi-

tuation. Hansyn har ocksa tagits till varderingen vid tidigare
kapitalanskaffningar. Mot bakgrund av de teckningsataganden
som ingatts av befintliga dgare bedéms priset vara marknads-
massigt. Courtage utgar ej.

De nya aktierna kommer emitteras med avvikelse fran
befintliga aktiedgares foretradesratt. Genom emissionen av
hogst 275 000 aktier kommer ChemoTechs aktiekapital att
6kamed hogst 120 132 SEK, fran 518 750 SEK till 638 882 SEK.
Genom Erbjudandet kommer ChemoTech att tillféras nytt
kapital om 16,5 MSEK fére emissionskostnader. Utspadnings-
effekten for befintliga aktiedgare som inte tecknar i Erbjudan-
det uppgar till cirka 19 procent.

En del befintliga dgare har genom teckningsitaganden som
ingicks i september 2016, atagit sig att teckna aktier i Erbjudan-
det om totalt cirka om 10,3 MSEK. Se avsnittet “Legala fragor
och kompletterande information — Teckningsataganden” for
mer information.

Investerare inbjuds harmed att teckna aktier i Scandinavian
ChemoTech AB (publ) i enlighet med villkoren i detta Memo-
randum.

Lund, 4 november 2016
Scandinavian ChemoTech AB (publ)
Styrelsen
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Bakgrund och motiv

BAKGRUND

ChemoTechs verksamhet startades i januari 2015 av Mohan
Frick, lakaren Géran Hellers och Bertil Persson, professor eme-
ritus i medicinsk stralningsfysik vid Lunds Universitet och en
av elektrokemoterapins pionjarer.

Redan i bérjan av 1990-talet bérjade forskare vid Lunds
Universitet att utveckla en kombinationsbehandling av tva
kinda tekniker: elektroporation (en mikrobiologisk teknik som
genom elektriska impulser 6kar genomslapplighet i cellmem-
bran) och cellgiftsbehandling. Den nya metoden med namnet
elektrokemoterapi dr idag erkand och har ett godkant europe-
iskt standardprotokoll .

Elektrokemoterapi ar en relativt ny metod fér tumorterapi.
Kliniska provningar har visat att elektrokemoterapi har god
terapeutisk effekt pd méanga olika typer av tumérer och det
finns ett stort antal publicerade studier som tydligt stodjer
denna bedémning. Av speciellt intresse ar de effekter elektro-
kemoterapibehandlingen har pa tumérer som inte tidigare sva-
rat pa cellgiftsbehandlingar.

De jamforelsevis laga kostnaderna for elektrokemoterapi-
behandling (galler saval for utrustning som behandlingsspeci-
fika kostnader) gér metoden attraktiv aven for lander utanfor
Europa dar metoden redan ar etablerad.

Mélsattningen med ChemoTech har fran starten varit att
kombinera de tre grundarnas erfarenheter och kunskap inom
elektrokemoterapi for att utveckla den andra generationens
elektrokemoterapi-teknik och diarmed &tgirda den forsta
generationens brister. Arbetet tog sin utgangspunkt i profes-
sor Bertil Perssons patent och de idéer till klinisk utveckling
som de tre grundarna gemensamt hade. Den tekniska krav-
specifikation som utarbetades var omfattande och i vissa
delar komplex, men resultatet i form av Bolagets forsta pro-
dukt IQWaveTM lyckades 16sa manga av de funktionella och
kliniska nackdelarna hos tidigare produkter. Resultatet blev
IQWaveTM, en produkt med en betydligt hogre klinisk anpass-
ning och dirmed en markant forbattrad patientnytta dn dess
konkurrenter.

MOTIV TILL EMISSIONEN

Foretagets mélsattning ar att i ett andra steg, genom produkt-
utveckling och kliniskt samarbete med universitetssjukhus i
bland annat Skandinavien, utveckla och etablera elektrokemo-
terapi for ytterligare indikationer:

« Tredje generationens elektrokemoterapi - Behandling av
cancerrelaterad smarta till f6ljd av metastaser i ryggraden.

 Fjarde generationens elektrokemoterapi - Behandling av
prostatacancer och levermetastaser.

« Femte generationens elektrokemoterapi - Behandling av
cancer i inre organ genom 6ppen kirurgi eller genom laparo-
skopi (s kallad titthalskirurgi).

Samtliga utvecklingsomraden ar forknippade med flertalet nya
patent samt kliniska studier.

Det forestaende Erbjudandet riktar sig till allmanheten i
Sverige och bestdr av nyemitterade aktier i ChemoTech. Vid
fullteckning tillfors Bolaget 16,5 MSEK fére avdrag for emis-
sionskostnader. Erbjudandet syftar till att sikerstélla resur-
ser for utveckling av tredje generationens elektrokemoterapi
mot smarta relaterad till metastaser i ryggraden. Den kliniska
studien for denna indikation ar planerad att genomféras vid
tvd sjukhus i Skandinavien under 2017 och samtal med de
berérda sjukhusen pagar for narvarande. Likviden fran Erbju-
dandet avses huvudsakligen anvandas enligt féljande:

« 4 MSEK - framtagande av produktprototyper,

« 8 MSEK - genomférande av en mindre klinisk multisite-
studie (25 - 50 patienter) for smartbehandling av ryggme-
tastaser.

Styrelsen har ansokt om att notera Scandinavian Chemotech
AB (publ) pa Nasdaq First North. Forsta dag for handel ar pla-
nerad till den 6 december 2016 under férutsattning att ansékan
hos Nasdaq First North godkénns. Erbjudandet och noteringen
syftar till att bredda Bolagets aktiedgarbas och ge ChemoTech
tillgdng till de svenska och internationella kapitalmarknaderna,
vilket bedoms framja Bolagets fortsatta utveckling.

For det fall emissionen inte genomférs kan ChemoTech komma att omvdrdera sin nuvarande affirsplan och overviga ytterligare kapi-

talanskaffningar i form av nyemissioner, ldn eller annat tillskott fran nuvarande dgare eller externa investerare. I évrigt hinvisas till

de fullstindiga uppgifter i Memorandumet, som har upprdttats av styrelsen for ChemoTech i samband med ansékan om notering av

ChemoTechs aktier pd Nasdag First North och det Erbjudande som gors i samband med noteringen.

Styrelsen for ChemoTech dr ansvarig for innehdllet i detta Memorandum. Héirmed forsikras att alla rimliga forsiktighetsdtgdrder har

vidtagits for art sdkerstilla att uppgifterna i Memorandumet, sdvitt styrelsen vet, 6verensstammer med faktiska forhdllanden och att

ingenting dr uteldmnat som skulle kunna pdverka dess innebord.

Lund, 4 november 2016
Scandinavian ChemoTech AB (publ)
Styrelsen

INBJUDAN TILL FORVARV AV AKTIER | SCANDINAVIAN CHEMOTECH AB (PUBL)

11



12

VD har ordet

Nar jag, tillsammans med lakaren Géran Hellers och professor
Bertil Persson, startade ChemoTech fér tva &r sedan hade vien
grundliggande malsattning for verksamheten: att ta fram inn-
ovativa produkter som kan goras tillgingliga for majoriteten
av de som drabbas av cancer runt om i virlden. Denna ambi-
tion utgor sjalen i ChemoTech och innebar att vi stravar efter
att varje investerad krona ska hjélpa sa manga cancersjuka som
mojligt varlden 6ver.

Det forsta resultatet av vdr ambition &r produkten
IQWaveTM, som utvecklats for att forbattra behandling av
cancertumoérer genom sa kallad elektrokemoterapi. Produk-
ten ar utvecklad sa att handhavande och kostnad ar anpassade
efter marknadsfoérutsattningarna i Asien, Afrika och Mellands-
tern. Konkret innebar detta att IQWaveTM ir enkel att trans-
portera och att kostnaden per behandling inte dr hogre an att
majoriteten av patienterna ska ha rad att sjilva betala for den.
Pa sa vis blir hela sjukforsakrings- och ersattningsproblemati-
ken mindre relevant.

Med |IQWaveTM har vi forbattrat elektrokemoterapi-
behandlingen pa flera avgérande punkter. Vi har nu en intel-
ligent metod som tack vare tekniska innovationer gor det moj-
ligt att anpassa behandlingen till olika tumérer och att hela
canceromradet blir behandlat, vilket ar en betydande brist i
den forsta generationens elektrokemoterapi.

Vi har ocksa gjort det méjligt att skapa specifika och anpas-
sade behandlingsprotokoll for olika cancerindikationer. Inne-
borden av detta dr att vi - till skillnad fran forsta generationens
elektrokemoterapibehandling — anpassar de elektriska impul-
serna efter tumorens karakteristika. Den forsta generationens
elektrokemoterapibehandlingar genomférs med samma kraft,
vilket kan ge branneffekter istéllet for att man uppnar avsedd
effekt.

Goda mojligheter att introducera IQWaveTM i stora delar
av virlden
Mojligheterna att introducera IQWaveTM i stora delar av virl-
den bedémer jag som mycket goda. Trots att Bolaget ar ungt
finns ChemoTech redan representerat i Indien, Iran och Filip-
pinerna. Vi har ocksa mycket goda férutsattningar att med var
befintliga teknologiska plattform expandera till nya, intres-
santa behandlingsomraden.

ChemoTech samarbetar idag med flera sjukhus i Indien dér
vi efter utbildning i vdr metod har bérjat fakturera fér behand-
lingarna. | somras anordnade vi den férsta lakarkonferensen
fér “Andra Generationens Elektrokemoterapi” i Chennai och
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Hyderabad och mottes av mycket stortintresse. En bidragande

orsak till framgangarna i Indien ar att jag, tillsammans med flera
av mina kollegor, jobbat med den forsta generationens elektro-
kemoterapi pa denna marknad.

Redan under utvecklingen av IQWaveTM initierades kon-
takter for att ta IQWaveTM till Iran. Vi ser med spanning fram
emot utvecklingen for IQWaveTM i ett land som préglas av
stora férandringar saval ekonomiskt som politiskt.

Filippinerna ar varldens tredje storsta engelsksprakiga land
sett till befolkningsmangden. Landet har ocksa en stark eko-
nomisk tillvaxt och dr dairmed en mycket intressant marknad
for ChemoTech. Jag har personligen besokt landet vid flera
tillfillen de senaste aren, bland annat for att delta i de forsta
forhandlingarna med Filippinernas regulatoriska myndighe-
ter (FDA), samt deltagit i etiska kommitée-ansdkningar pa tva
ledande sjukhus.

Nar vi slutfort den forestdende emissionen och den efter-



foljande listningen pa Nasdaq First North, kommer vi att inten-
sifiera den kliniska utvecklingen av D-ESPC (Dynamic Electro
Stimulated Pain Control), som dr en ny metod utvecklad for att
kontrollera smirta orsakad av metastaser i ryggraden. Vi rak-
nar med att kunna initiera en klinisk studie av denna behand-
lingsmetod under andra halvédret 2017. Cirka 80 procent av alla
patienter med cancer som spridit sig far metastaser i ryggraden
eller i skelettet (sa kallad sekundar skelettcancer), vilket ofta
innebér en svar smartproblematik. Potentialen for vart smart-
behandlingskoncept dr dairmed mycket stor och vi kommer att
inrikta oss pa Europa som primar marknad.

Vi avser ocksa att paborja arbetet med att ta fram en
behandlingsmetod for ytterligare en indikation under 2017
eller 2018. Den exakta tidpunkten for nir detta arbete kom-
mer att inledas avgors av hur pass resurskravande och hur
utstrackt i tid studien av smartbehandling av sekundar skelett-
cancer kommer att bli.

Mina rotter ar i Indien

Viljan att hjalpa behévande har alltid varit en central del i mitt
liv och har sina rotter i min egen bakgrund. Jag foddes i en
forort till Chennai i Indien dar jag tillbringade mitt forsta lev-

nadsar under mycket fattiga forhallanden. Min biologiske far
blev limnad med fem barn att férsorja samtidigt som han led
av lepra. Sjukdomen saknade vid tidpunkten behandlingsmoj-
ligheter, vilket gjorde det oméjligt fér honom att forsérja mig
och mina syskon. Féljden blev att jag blev skickad till ett barn-
hem dar jag efter ett ar blev adopterad till Sverige. Det ar dar-
for inte ndgon slump att jag engagerat mig i just Indien.

ChemoTech - en investering for en battre varld

En investering i ChemoTech innebar inte bara en investering
i ett lovande Life Science-bolag. Det dr ocksa en investering
for en battre varld genom en battre och tillgangligare sjukvérd
for miljoner av méanniskor for vilka de ekonomiska hindren idag
ar alldeles for hoga. Jag har pa olika sitt och i olika positioner
varit aktiv inom den medicinska branschen i manga ar, men jag
har aldrig kant ett sd stort engagemang och ett s stort hopp
om framtiden som jag gor i min roll i ChemoTech.

Lund, den 4 november 2016
Mohan Frick
CEO

INBJUDAN TILL FORVARV AV AKTIER | SCANDINAVIAN CHEMOTECH AB (PUBL)
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Villkor och anvisningar

ERBJUDANDET

Erbjudandet riktar sig till allmidnheten i Sverige och uppgar
till totalt 275 000 nyemitterade B-aktier, motsvarande 16,5
MSEK. Erbjudandet motsvarar cirka 23 procent av det totala
antalet aktier i Bolaget.

PRISET | ERBJUDANDET

Priset per B-aktie uppgir till 60 SEK, motsvarande ett bolags-
varde om 71 MSEK.

ANMALAN

Anmalan om teckning av aktier ska ske under perioden 7 - 18
november 2016 och ska avse lagst 100 aktier.

Anmailan ska géras pad sarskild anmalningssedel som kan
erhéllas frin Bolaget, Vastra Hamnen eller Aktieinvest FK.
Anmailningssedeln finns dven tillganglig péd Bolagets hemsida:
www.chemotech.se, Vastra Hamnens hemsida: www.vhcorp.
se samt pd Aktieinvest FKs hemsida: www.aktieinvest.se.

Anmailan kan ocksa goras elektroniskt via Mobilit BanklD
pa www.aktieinvest.se/chemotec2016. Ett kvitto pa registre-
rad anmalan skickas omedelbart ut.

Anmalan ska vara Aktieinvest FK tillhanda senast kl. 17:00
den 18 november 2016. Inga andringar eller tillagg far goras i
fortryckt text. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalnings-
sedel kan komma att limnas utan avseende. Endast en anma-
lan per person fir géras. Om flera anmaélningssed|ar skickas in
kommer endast den senast mottagna att beaktas. Observera
att anmilan ar bindande. Ifylld och undertecknad anmalnings-
sedel ska skickas eller lamnas till:

Aktieinvest FK

Emittentservice

113 89 Stockholm

Telefon: 08-5065 1795

E-post: emittentservice@aktieinvest.se

For personer som saknar VP-konto eller virdepappersdepa
maste VP-konto eller virdepappersdepa 6ppnas innan anmal-
ningssedeln inlimnas. Observera att 6ppnandet av VP-konto
eller vardepappersdepd kan ta viss tid hos vissa forvaltare.

Om teckning avser ett belopp som overstiger 15 000 EUR
(cirka 145 000 kronor) ska en vidimerad kopia pd giltig legitima-
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tionshandling medfélja for att anmalningssedeln ska vara giltig.
For juridisk person som tecknar for ett belopp som Overstiger
15000 EUR ska alltid en vidimerad kopia pa giltig legitimations-
handling for behorig firmatecknare samt ett aktuellt registre-
ringsbevis som styrker firmateckning bifogas anmalningssedel
for att den ska vara giltig. Juridisk person ska dven fylla i informa-
tion under avsnittet “Agare” pd anmalningssedeln fér att den ska
vara giltig.

Observera

Den som vill anvinda konton/depder med specifika regler
for vardepapperstransaktioner, till exempel kapitalforsakring
eller Investeringssparkonto (ISK), for teckning av aktier inom
ramen for Erbjudandet maste kontrollera med den bank eller
det institut som for kontot, respektive tillhandahaller forsak-
ringen, om detta ar mojligt.

Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten att forlinga anmal-
ningsperioden. Beslut om siddan eventuell forlangning kom-
mer att offentliggéras genom pressmeddelande senast den 18
november 2016 och kommer att innehalla information om den
nya tidplanen fér Erbjudandet.

TILLDELNING

Beslutet om tilldelning av aktier fattas av Bolagets styrelse varvid
malet kommer att vara att uppna en spridning av aktierna bland
allméanheten i Sverige for att méjliggora en regelbunden och lik-
vid handel med ChemoTechs aktier pd Nasdaq First North. Till-
delningen ér inte beroende av nar under anmalningsperioden
anmalan inges. | handelse av 6verteckning kan tilldelning komma
att utebli eller ske med ett lagre antal aktier an anmalan avser, var-
vid tilldelning helt eller delvis kan komma att ske genom slump-
massigt urval. Investerare som ldamnat teckningsforbindelser ar
garanterade tilldelning i enlighet med sina respektive dtaganden.
Harutover kan anstéllda och andra nérstadende till ChemoTech
komma att sarskilt beaktas vid tilldelningen.

BESKED OM TILLDELNING

Snarast efter styrelsens beslut om tilldelning kommer avrak-
ningsnota att sindas ut till de som erhéllit tilldelning i Erbju-
dandet. De som ej fér tilldelning erhiller meddelande till den
e-postadress som de angivit pa sin anmalningssedel.



BETALNING

Full betalning for tilldelade aktier ska erlaggas kontant senast
den dag som anges pé avrakningsnotan. Observera att om full
betalning inte erlaggs i tid, kan tilldelade aktier komma att 6ver-
latas till annan. Skulle forsaljningspriset vid sddan 6verlitelse
komma att understiga priset enligt Erbjudandet, kan den som
erholl tilldelning av dessa aktier i Erbjudandet komma att fa
svara for mellanskillnaden.

NOTERING

Styrelsen for ChemoTech har ansékt om notering av Bola-
gets aktier pa Nasdaq First North. Forsta dag for handel ar
beriknad till den 6 december 2016 under férutsittning att
spridningskravet for Bolagets aktie uppfylls senast pa note-
ringsdagen. Aktien kommer att handlas under kortnamnet
CMOTEC B och med ISIN-kod SE0009242654.

REGISTRERING OCH REDOVISNING AV TILLDELADE
BETALDA AKTIER

Registrering hos Euroclear av tilldelade och betalda aktier
beriknas ske med bérjan omkring den 1 december 2016, var-
efter Euroclear sinder ut en VP-avi som utvisar det antal aktier
i ChemoTech som har registrerats pa mottagarens VP-konto.
Avisering till aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat
sker i enlighet med respektive forvaltares rutiner.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna medfér ritt till utdelning, i den méin utdelning
beslutas, frin och med rakenskapsaret 2016, under férutsattning
att de nya aktierna blivit registrerade och inférda i den av Euro-
clear forda aktieboken fére avstamningsdagen for utdelning.
Utbetalning av eventuell utdelning ombesérjs av Euroclear.

VILLKOR FOR ERBJUDANDETS FULLFOLJANDE

Erbjudandet ir villkorat av att intresset for Erbjudandet, enligt
styrelsens bedomning, ar tillrackligt stort for att skapa nédvén-
diga forutsattningar for en dandamalsenlig handel med aktierna
i ChemoTech, samt att Nasdaq First North spridningskrav upp-
fylls genom Erbjudandet. Erbjudandet ar vidare villkorat av att

inga handelser intraffar som bedéms kunna ha sa vasentligt
negativ inverkan pa Bolaget, dess verksamhet och affarsutsik-
ter, att Erbjudandet ar olampligt att genomféra. Om ovansta-
ende villkor inte uppfylls kan Erbjudandet komma att avbrytas.
Ett eventuellt avbrytande av Erbjudandet kommer att meddelas
genom pressmeddelande sd snart som mojligt och senast den 18
november 2016. For det fall Erbjudandet avbryts kommer var-
ken leverans av eller betalning for aktier inom Erbjudandet att
genomforas.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | EMISSIONEN

Utfalleti Erbjudandet kommer att offentliggdras genom press-
meddelande vilket berdknas att ske omkring den 21 november
2016.

OVRIG INFORMATION

| det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare kommer
Aktieinvest FK att ombesérja att dverskjutande belopp dterbeta-
las. Belopp understigande 50 kr kommer dock inte att utbetalas.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att
ldmnas utan avseende. Om teckningslikviden inbetalats for sent
eller ar otillracklig kan anmalan om teckning ocksd komma att [am-
nas utan avseende. Erlagd emissionslikvid kommer da att aterbe-
talas.

Aktieinvest FK agerar emissionsinstitut at Bolaget. Aktie-
invest FKs innehav i Bolaget, innan Erbjudandet, uppgir till 0
aktier. Att Aktieinvest FK dr emissionsinstitut innebar inte i sig
att Aktieinvest FK betraktar den som anmalt sig i Erbjudan-
det (“forvarvaren av aktier”) som kund hos Aktieinvest FK for
placeringen. Foljden av att Aktieinvest FK inte betraktar for-
vidrvaren av aktier som kund for placeringen ar att reglerna om
skydd for investerare i lagen 2007:528 om vardepappersmark-
naden inte kommer att tillimpas pa placeringen. Detta inne-
bar bland annat att varken sa kallad kundkategorisering eller
sd kallad passandebedémning kommer att ske betraffande pla-
ceringen. Forvarvaren av aktier ansvarar dirmed sjalv for att
denne har tillrackliga erfarenheter och kunskaper for att forsta
de risker som ar férenade med placeringen.
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Marknadsoversikt

ChemoTech dr ett medicintekniskt bolag som anvdnder elektrokemoterapi, en vil beprovad och dokumenterad behandlingsmetod for

behandling av solida, maligna tumérer samt smdrtkontroll till foljd av ldngt framskriden cancer. Genom att pdverka tumdrens celler

med hjdlp av elektriska filt bildas kanaler i cellernas plasmamembran, vilket 6kar méjligheten till passage av cytotoxiska ldkemedel in i

tumdrcellerna. Geografiske inriktas fokus pd tillvixtekonomier som Indien och Filippinerna ddr patientbehovet av elektrokemoterapi dr

betydande. Behandlingskostnad jamfért med andra cancerterapier dr ldg, vilket gor elektrokemoterapi tillgingligt for en stor andel av

patienter som annars inte haft tillgdng till behandling av en ofta ldngt utvecklad cancer.

INLEDNING

Trender inom den globala sjukvirden skiljer sig at beroende
pa vilken marknad man studerar. | den industrialiserade varl-
den ligger fokus pa kostnadseffektivisering medan det i till-
vixtekonomier som Kina och Indien mer fokuseras pé att
sprida sjukvarden inom landet och géra den tillganglig for en
storre del av befolkningen. Inom dessa linder férvantas kost-
nader for sjukvard 6ka pa grund av en kombination av hég
befolkningstillvaxt, drivet av lagre spadbarnsdodlighet, samt
langre forvantad livslingd. Flertalet [ander inom dessa ekono-
mier har genomfort stora investeringar inom sjukvard, bland
annat forvantas Kina spendera 124 miljarder USD under 10 ar
for att expandera tillganglig sjukvard. Investeringar inom sjuk-
virden gér primart till byggnation av nya sjukhus och kliniker
och ar en foljd av en generell ekonomisk mognad dar livsstil,
och darmed sjukdomar, blir allt mer lika de som finns i vaster-
landska samhallen.!

ONKOLOGIMARKNADEN

Onkologimarknaden &r i fokus inom de flesta sjukvardssystem
virlden 6ver dar bordan av cancer fortsatter att 6ka bland varl-

1 Fortune 2015, Why drug companies are betting big on ‘pharmerging’
countries, tillgdnglig via:https://goo.gl/110ezS

Onkologimarknaden, 2010 - 2020

dens befolkning. Under 2012 upptacktes 14,1 miljoner nya fall
av cancer, 8,2 miljoner manniskor dog av cancer och 32,6 miljo-
ner levde med cancer vars diagnos skrivits under senaste 5-ars-
perioden. 57 procent av nya cancerfall, 65 procent av samtliga
dodsfall pé grund av cancer och 48 procent av 5-ars prevalens
intraffade i utvecklingslander. Att 6verlevnaden ar betyd-
ligt lagre i utvecklingslander dn for utvecklade lander tros ha
sin forklaring i en kombination av diagnos vid sent skede och
begransad tillgang till standardbehandling. Globalt tillhér lung-
cancer den vanligaste cancerindikationen, foljt av brostcancer
och tjocktarmscancer.?

Viardet av onkologimarknaden véxer fran ar till ar. Under
2015 uppgick marknaden till 107 miljarder USD vilket férvan-
tas vaxa till 6ver 150 miljarder USD under 2020. Den amerikan-
ska marknaden ar stérst med 46 procent av den globala onko-
logimarknaden. Tillvixtekonomierna (21 lander) stod for cirka
13 procent under 2015. Likemedel inom onkologi som andel
av all lakemedelsforsaljning ar lag i lander som Indien (2,5 pro-
cent) och betydligt hogre i lander som Tyskland och Frankrike
(16 procent).?

2 Globocan, 2012

3 IMS Health, 2016, Global Oncology Trend Report: A Review of 2015 and
Outlook to 2020

Cancer i utvecklade linder och utvecklingslinder

miljarder USD

180
148-178
160 Cagr:
140 7,5710,5%
120 107
100 Cagr: [
84 6,9%
80—
60
40
20
0
2010 2015 2020
Il USA B EUS Japan

Tillvaxtekonomier [l Ovriga virlden

INBJUDAN TILL FORVARV AV AKTIER | SCANDINAVIAN CHEMOTECH AB (PUBL)

miljoner patienter

35
30
25
20
15
10
. 1
0

Incidens

Mortalitet 5-ars prevalens

W Utvecklade lander Utvecklingslander



Cancer i Indien

DELHI - virldens hogsta incidens av gallbldsecancer hos
kvinnor.

WARDHA - virldens hégsta incidens av muncancer hos
mdn.

KOHIMA - en av virldens hégsta incidenser av cancer
i ndsa och svalg.

AIZAWL - virldens hégsta incidens av svalgcancer och
tungcancer hos mdn.

PONDICHERRY - bland virldens higsta incidens av
cancer i ndsa och svalg.

Kdlla: International Journal of Head and Neck Surgery, January-April 2013;4(1):29-35

Indiska marknaden

ChemoTech har redan idag en etablerad verksamhet i Indien.
De cancerindikationer Bolaget fokuserar pd dr olika former av
huvud- och nackcancer samt bréstcancer. Vid utgdngen av okto-
ber mdnad 2016 hade ett 30-tal behandlingar genomférts med
Bolagets produkt IQWaveTM, varav Bolaget erhdllit betalning
for 20 av dessa behandlingar.

| Indien registreras cirka 1 miljon nya cancerpatienter varje ar
vilket gor cancer till ett av de storsta halsoproblemen i landet.*
Indien sarskiljer sig mot andra lander primartinom omréadet for
cancer i huvud och nacke. Av samtliga globala fall av huvud-
och nackcancer intraffar uppemot 60 procent i Asien, och ar
sarskilt vanligt forekommande i Indien. Pa den indiska markna-
den utgor denna typ av cancer cirka 30 procent av samtliga fall.
Mellan 60 och 80 procent av de patienter som undersdks upp-
visar ldngt gdngen sjukdom. Motsvarande siffra i utvecklade
lander uppgar till 40 procent. Antalet nya patienter huvud-
och nackcancer uppgér till cirka 200 000 varje &r, varav cirka
160 000 patienter uppsoker varden i sent skede. Den starkast
bidragande faktorn till det héga antalet patienter med just
denna typ av cancer harleds till anvandandet av betel, en not
som blandas med tobak och som laggs i munhalan och som ér
extremt cancerogen. Anviandandet av tobak ar ocksd starkt
bidragande till all form av cancer i huvud och nacke. Man upp-
skattar att cirka 57 procent av samtliga man och 11 procent
av samtliga kvinnor i Indien mellan 15 - 49 ar anvinder tobak.’

4 Globocan, 2012
s International Journal of Head and Neck Surgery, January-April
2013/4(1):29-35
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Kdlla: International Journal of Head and Neck Surgery, January-April
2013;4(1):29-35

Under 2012 avled 682 830 personer pa grund av cancer. Den
mest dodliga indikationen var bréstcancer (70 218 avlidna),
tatt foljt av livmoderhalscancer (67 477 avlidna). Cancer i mun-
halan tillhér den femte mest dédliga cancerformen i Indien
(52 067 avlidna).®

6 Globocan, 2012
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Adresserbar marknad for elektrokemoterapi i Indien

Den adresserbara marknaden i Indien, det vill siga palliativ
véird av huvud- och nackcancer, beriknas av Bolaget uppga till
crika 160 000 patienter arligen. En stor férdel for ChemoTechs
andra generationens elektrokemoterapibehandling ar att den
lampar sig i situationer dar kirurgi och stralbehandling ej givit
onskade resultat eller varit praktiskt oméjlig att genomfora.

Sjukvdrdssystemert i Indien

Det finns tva dominerande typer av sjukhus i Indien: offentliga
och privata. Den offentligt finansierade virden erbjuder grund-
laggande sjukvard i saval stider som pa landsbygden, medan

den privata virden erbjuder mer avancerad sjukvérd och ar kon-
centrerad till de storre stiderna. Den privata varden star for
narmare 74 % av landets totala sjukvardskostnader. Den indiska
sjukvardsmarknaden vérderas till 100 miljarder USD och berak-
nas vixa med drygt 20 % om dret under perioden 2015 till 2020.
Den indiska regeringen genomfor fér narvarande flera initiativ
for att forbattra och effektivisera sjukvarden i landet. Exempel
pa detta dr satsningar pa distansvard for att forbattra varden
pa landsbygden, forbattrad sjukforsakring vad giller lakemedel
och diagnostik och satsningar i upprustning av offentligt finan-
sierade sjukhus i Andhra Pradesh.

Filippinska marknaden

ChemoTech har under histen 2016 etablerat en organisation pd
Filippinerna. Behandlingar har skett pd sjukhusen Asian Hospi-
tal och Makati Hospital, bdda beldgna i Manila. Fokus for den
filippinska marknaden dr lokalt spridd bréstcancer.

Filippinerna &r virldens tredje storsta engelsksprikiga land
sett till befolkningsmangden om 100 miljoner invdnare med
tvésiffrig arlig ekonomisk tillvaxt. Under 2012 registrerades
cirka 100 000 nya fall av cancer pa Filippinerna. De vanligast
férekommande cancerformerna bland man ar cancer i lung-
orna (8 822 nya fall) och levern (5 441 nya fall). Bland kvin-
nor dr de vanligaste cancerformerna bréstcancer (18 327 nya
fall) och livmoderhalscancer (6 670 nya fall). Under 2012 avled
59 012 personer pa grund av cancer. Den mest dodliga indi-
kationen var lungcancer (10 369 avlidna), foljt av levercancer
(7 434 avlidna).’

Adresserbar marknad Filippinerna

Bolagets fokus pé den filippinska marknaden ar lokalt spridd
bréstcancer. Med 18 000® nya bréstcancerpatienter varje ar r
marknadspotentialen for en kostnadseffektiv behandlingsme-
tod mycket stor.

Sjukvdrdssystem pd Filippinerna
Under 2013 uppgick de totala sjukvérdskostnaderna till cirka
12 miljarder USD, motsvarande 4,4 procent av BNP? Under
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2010 uppgick andelen som betalar sjukvarden privat till 57 pro-
cent. Sjukhusen pa Filippinerna drivs i bade privat (60 procent
och statlig regi (40 procent) och antalet sjukhus uppgar till cirka
1700. De ledande sjukhusen drivs dock i privat regi och ar kon-
centrerade till Manila. Precis som i Indien efterfragas kostnads-
effektiva alternativ till cancerbehandling inom landet.



Iranska marknaden

Redan under utvecklingen av IQWaveTM etablerades kontakter
for att ta IQWaveT™ till Iran. Etableringen dr dock fortfarande
i ert tidigt skede dven om ett konkret intresse finns som kan resul-
tera i forsdljning av utrustning under innevarade dr eller 201y.
ChemoTechs fokus pd den iranska marknaden dr for ndrvarande
ldngt framskriden bréstcancer.

Under 2012 registrerades 84 829 nya fall av cancer i Iran. De
vanligast forekommande cancerformerna bland man ar mag-
cancer (6 640 nya fall) och uninbldsecancer (4 277 nya fall).
Bland kvinnor ar de vanligaste cancerformerna bréstcancer
(9 795 nya fall) och tjocktarmscancer (3 352 nya fall). Under
2012 avled 53 350 personer pa grund av cancer. Den mest d6d-
liga indikationen var magcancer (8 247 avlidna), féljt av mat-
strupecancer (4 915 avlidna).®®

Adresserbar marknad Iran

Pa grund av tidigare sanktioner fran USA och Europa har Iran
under lang tid saknat moderna metoder fér cancerdiagnostik
och behandling. Den sjukvard som drivs i landet sker till 6ver-
vagande del i privat regi. Brostcancer, som har hogst incidens i
landet, drabbar manga ganger iranska kvinnor tidigare i livet an
i Europa och i jamférelse med manga vésterlandska ekonomier,
dar screening for brostcancer ar langt utvecklad, sker scre-
ening for brostcancer pa en valdigt ldg niva i Iran. Med cirka
10000 nya cancerpatienter varje ar, dar det befintliga systemet
for diagnostik och behandling ar otillrackligt, finns det stor
potential for Bolagets produkt IQWaveTM.

Europeiska marknaden

Den europeiska marknaden kommer bli relevant i ett lingre per-
spektiv dd Bolaget redan idag har en utvecklingsportfélj som
innefartar smdrtlindring i samband med sekunddr skelettcancer,
ett tillstdnd som dr mycket smdrtsamt och som pd ett omfartande
sdrt pdverkar den drabbade genom funktionsnedsdttning.

Under 2012 registrerades 3 420 021 nya fall av cancer i hela
Europa. De vanligast forekommande cancerformerna bland
man ar prostatacancer (400 364 nya fall) och lungcancer

10 Globocan, 2012

(290 904 nya fall). Bland kvinnor ar de vanligaste cancerfor-
merna bréstcancer (458 718 nya fall) och tjocktarmscancer
(205 323 nya fall). Under 2012 avled 1 756 331 personer pa
grund av cancer. Den mest dodliga indikationen var lungcancer
(353 848 avlidna), foljt av tjocktarmscancer (214 866 avlidna).*

Aven i Europa utgér kostnader relaterade till cancer stora
delar av de samlade sjukvardskostnaderna. | en artikel i svenska
Lakartidningen'? refereras uppgifter i Lancet Oncology som
visar att samhallskostnaden beraknas uppgd till 126 miljar-
der EUR varje &r varav direkta sjukvirdskostnader uppgar till
51 miljarder EUR, motsvarande cirka 40 procent. Ovriga kost-
nader bestdr av forlorad arbetsinkomst och férlorad produk-
tivitet. Den cancerform som star for den stérsta kostnaden
ar lungcancer med cirka 15 procent av kostnaderna, foljt av
brostcancer (12 procent) och tjocktarmscancer (10 procent).

Utover ovanstaende cancerindikationer sprids ofta cancern
till andra delar av kroppen. Upp till 80 procent av alla patienter
med cancer som spridit sig far metastaser i ryggraden eller i
skelettet (sa kallad sekundar skelettcancer), vilket ofta innebér
en svar smartproblematik.’> Sekundir skelettcancer ar sarskilt
vanlig hos patienter med lung-, brést- och prostatacancer.*
Sjukdomen &r nastan alltid obotlig men behandling kan for-
langa och férhoja livskvalitén for patienten.’

Adresserbar marknad Europa

Pa den europeiska marknaden kommer ChemoTech i ett forsta
steg fokusera pé sekundar skelettcancer. | Sverige diagnostise-
ras cirka 10 000 patienter med sekundar skelettcancer varje ar.
Bolaget gor bedémningen att cirka 25 procent av dessa patien-
ter behdver avancerad smartkontroll och att varje patient
i genomsnitt behover tva behandlingar, vilket ger en adres-
serbar marknad i Sverige om 5 000 behandlingar arligen med
ChemoTechs produkt. Motsvarande siffra for Storbritannien
och Tyskland 4r 35 000, respektive 42 000 behandlingar &rli-
gen. Initiala uppskattningar fran Bolaget pekar pa ett forsilj-
ningspris per behandlingsenhet som ar hégre an for [QWaveT™
samt kostnad fér engdngsartiklar om cirka € 1 500 per behand-
ling. Potentialen for ChemoTechs smartbehandlingskoncept i
Europa bedoms darmed som mycket stor.
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12 Ldkartidningen. 2013;110:CI39, Cancer kostar européer 1100 miljarder
kronor, tillginglig pd: https://goo.gl/eHsXLE

13 http://www.spine-health.com/conditions/spinal-tumor/metastatic-spine-tu-
mors

14 http://www.cancerindex.org/bone_mets.htm

15 http://cancer.se/skelettcancer/sekundar-skelettcancer/
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KONKURRENTER

Det finns idag ett fital aktorer inom elektrokemoterapimarknaden. De féretag som direkt konkurrerar med ChemoTech ar IGEA

Medical och Onmed.

Konkurrenter inom elektrokemoterapi

Bolag/Beskrivning

Foér- och nackdelar

Behandlingsménster

Produkt

IGEA Medical - ir ett italienskt bolag
som grundades 1980. Boaget har ut-
vecklat produkten Cliniporator. IGEA
har genom sitt engagemang och sin
kunskap varit en del av starten inom
den kliniska biofysiken och drivande
i att fa elektrokemoterapi godkant
som behandlingsmetod i EU.

+ Etablerat som standardprotokoll fér elek-
trokemoterapi inom EU.

Hogt pris for produkt.

- Kostnaden per behandling kan uppga till
1000 EUR.

- Enheten viger 60 kg och ar 1,5 m hog. For-
svarar transporter och forflyttning inom
sjukhusen samt vid export och utbildning.

- Tekniken kan, enligt ChemoTechs kanne-
dom, endast 8stadkomma icke reversibel
elektrokemoterapi.

Behandlingen ar endimensionell, vilket
innebar att strommen endast gar i en
riktning. Antalet elektroder uppgar
till mellan tv4 till atta. Nackdelen med
denna metod &r att vissa omraden ris-
kerar att ej utsattas for det elektriska
faltet vilket ger utebliven effekt for det
obehandlade omradet.

Onmed AB - ir ett svenskt bolag
som grundades 2011. Bolaget ager
Bionmed som producerar produkten
Sennex® Onmed &r aktiva i Afrika,
Ryssland, Mellanostern, Bangladesh
och till viss del Indien. Indien har his-
toriskt varit dess stérsta framgang.
Idag har flertalet anstéllda lamnat
Onmed for anstéllning hos Chemo-
Tech.

+

Lagt pris for produkt.

+

Lagt pris per behandling. Anvander dock
standardprodukten “electro surgical pen
electrode” som del av behandlingskit
vilket inte ar anpassat for dess specifika
behandlingsenhet.

Ej kapacitet att kontrollera om pulser
gar genom tumor eller utanfor vilket kan
orsaka kortslutning.

Montering krévs for varje transport.

Behandlingen ar endimensionell, vilket
innebdr att strommen endast gar i en
riktning. Antalet elektroder uppgar
till mellan tva till fyra. Nackdelen med
denna metod ar att vissa omraden ris-
kerar att ej utsattas for det elektriska
faltet vilket ger utebliven effekt for det
obehandlade omridet.

i
§

Scandinavian ChemoTech AB (publ)
- ar ett svenskt bolag vars verksam-
het startades 2015. ChemoTech har
via sin interna medicinska expertis
omfattande kunskaper inom elek-
trokemoterapi. Bolagets fokus ar pa
Indien, Filippinerna och Iran. P sikt
ar Bolagets malsattning att aven eta-
blera sig pa en europeiska marknaden
for smartkontroll.

+

Lagt pris for produkt. IQWaveTM har
ett listpris pa 40 000 EUR. Lagt pris per
behandling. Kostnader per behandling
uppgar till cirka 300 - 600 EUR (kan va-

riera beroende pa marknad).

+

IQWaveTM idr en forbattring av konkurre-
rande produkter. Produkten kan kontrol-
lera férdelningen av kraften genom hela
det elektromagnetiska faltet.

+

Patientjournaler kan integreras i 1Q-
WaveTM.

Liten i storlek och en vikt pa 5 kg per en-
het gor att den fér plats i en kabinvéska
och latt kan baras.

+

Nystartat bolag som befinner sig i en
uppbyggnadsfas och expansionsfas till
nya marknader.

Behandlingen ar flerdimensionell, vilket
innebér att strommen gér horisontellt,
vertikalt och diagonalt under samma
behandlingscykel. Pa grund av denna
tekniska 16sning kan IQWaveTM mini-
mera risken for obehandlade ytor utan
att behova fler dn fyra elektroder. Med
IQWaveTM kan man aven behandla med
olika diameter beroende pa behandlings-
omradets storlek.

2

Ovanstdende information dr baserad pd upplysningar och erfarenheter frin respektive foretag och dr den information ChemoTech
har om konkurrenterna vid dateringen av detta Memorandum. Beskrivningen ovan ska ddrfor inte betraktas som en fullstindig
konkurrentanalys utan baseras helt eller delvis pd Bolagets subjektiva bedémning.
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Verksamhetsoversikt

KORT OM CHEMOTECH

ChemoTech ar ett Life Science-bolag med sin bas i IDEON Sci-
ence Park i Lund som ar inriktat pé att utveckla behandlings-
former for olika typer av cancertumorer och avancerad smart-
kontroll for smarttillstand orsakade av metastaserad cancer
som spridit sig till ryggraden. ChemoTech har omfattande kun-
skaper inom elektrokemoterapi, som utgér basen inom Bola-
gets terapiomrdden. ChemoTech erbjuder en ny generation av
elektrokemoterapibehandling for en rad olika cancerindikatio-
ner och planerar fér en expansion av verksamheten till avan-
cerad elektroterapeutisk smartkontroll och minimalinvasiv
behandling av prostatacancer. Forskning och utveckling ar for
nirvarande koncentrerad pd att utveckla terapiomradet elek-
troterapeutisk smartkontroll.

HISTORIK OCH MILSTOLPAR

Som bolag har ChemoTech en kort historia; verksamheten
startades i januari 2015 av Mohan Frick, professor Bertil Pers-
son och lakaren Goran Hellers. Bolagets samlade kunskap och
expertis dr diremot omfattande. Bertil Persson har arbetat
med medicinsk radiofysisk sedan 1980-talet och &r en av de
personer som utvecklat elektrokemoterapin till en effektiv
behandlingsmetod. Géran Hellers har pa motsvarande satt
en mycket ldng klinisk erfarenhet, bland annat som chef for
kirurgavdelningen vid Huddinge sjukhus i Stockholm. Mohan
Frick har en mangarig internationell erfarenhet fran medicin-
teknisk milj6é och har haft chefsbefattningar inom bolag som
ArjoHuntleigh, Insulution, Onmed och SYSMEX.

Vad ir elektrokemoterapi?

hemoTech anvinder sig av andra generationens elek-

trokemoterapi, en utveckling av traditionell elek-
trokemoterapi som anvands for behandling av solida och
ytliga, maligna tumérer. Genom att paverka tumoérens cel-
ler med 5 kHz pulserande elektriska falt bildas kanaler i cel-
lernas plasmamembran, vilket 6kar passagen av cytotoxiska
lakemedel in i tumorcellerna. Elektrokemoterapi har i stora
multisite-studier visat sig sarskilt verksamt med Bleomycin,
ett cytostatikum som ar overksamt utanfor tumércellerna
men som genom paverkan av pulserande elektriska falt kan

stromma in i tumorcellerna och bryta ner dess DNA varvid

cellerna dor.
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AFFARSIDE, MAL OCH VISION

ChemoTechs affarsidé ar att utveckla och marknadsféra kost-
nadseffektiva produkter och l6sningar fér behandling av olika
former av cancer och cancerrelaterade tillstand. Malet ar att
initialt gora behandlingar ekonomiskt tillgangliga for majorite-
ten av befolkningen i Asien, Afrika och Mellanostern. Bolagets
vision dr att 6ver tid etablera ledande positioner ivalda delar av
cancervarden och bli en positiv kraft for cancerpatienter som
idag saknar ekonomiska mojligheter att fa adekvat behandling.

Milstolpar i Bolagets utveckling

Ar Milstolpe
2015

« ijanuari 2015 bérjar grundarna arbeta aktivt med att
ta fram den andra generationens elektrokemoterapi.
Fram till sommaren var det endast en teknisk ritning
och specifikation utvecklad av Mohan Frick (VD)
och Professor Bertil Persson.

i juni 2015 pabarjas utvecklingsarbetet av IQWaveTM
niar Bolaget genomfor sin forsta investeringsrunda.

under dret etablerar ChemoTech organisation i
Indien.

2016 « QIl: Forsta behandlingen av patient genomfors.

Q2: Behandling av férsta betalande patient
genomfors.

Q3: ChemoTech presenterar IQWaveTM fér den
filippinska motsvarigheten till FDA. Under samma
period traffar ChemoTech Key Opinion Leaders
(KOLs) i Iran.

Q4: ChemoTech presenterar IQWaveTM for etiska
raden vid tre sjukhus pa Manila, Filippinerna.

Poliklinisk behandling vid elektrokemoterapi

R\

% .

Férberedelser 3 Bedévning (lokal
infor behandling: bedovning eller
tvdte, kldder. generell anestesi)

606a

Patient kommer
till sjukhus.

Cell_quts— Akttv behandling 6 Patient gdr hem.
behandlmg el (1-20 minuter).

(intravendst eller

intratumériellt)

Elektrokemoterapi har fordelen att behandlingen kan genomforas
polikliniske vilket innebdr att patienten kan dka hem samma dag.



STRATEGI

ChemoTechs strategi bestar av tre delar som syftar till att eta-
blera Bolaget pa den internationella marknaden fér cancerte-
rapi och relaterade behandlingsomraden. De tre omradena ar:

« Forskning och utveckling
« Stegvis marknadsetablering

« Produktion

Forskning och utveckling

Den férstastrategiska hornstenen utgors av Bolagets forskning
och utveckling. Malsattningen for detta arbete ar att bredda
ChemoTechs produkterbjudande till fler cancerformer och
relaterade behandlingsomraden. ChemoTech har, tillsammans
med de framsta akademiska institutionerna i Indien, pabérjat
en etablering av ett nytt protokoll for IQWaveTM som har till
syfte att skapa federala riktlinjer for alla sjukhus i Indien. For
narvarande fokuserar Bolaget framst pa att utveckla en avan-
cerad elektroterapeutisk behandlingsform fér smarttillstand
orsakade av langt framskriden cancer, framfér allt orsakad av
metastaser i ryggraden, vilket ar ett omrdde som idag saknar
adekvata behandlingsalternativ. Inom Bolaget finns det aven
langt gangna tankar pd att utveckla behandlingsformer for fler
tumorsjukdomar an de som Bolaget kan behandla idag. Bolaget

Karta éver Bolagets aktuella ndrvaro globalt

har som uttalad strategi att arbeta med ett utvecklingsprojekt
i taget for att kunna anvénda sina resurser pd ett optimalt satt
och ddrmed minimera tiden till lansering.

Stegvis marknadsetablering

ChemoTechs andra strategiska hornsten utgérs av en stegvis
etablering pa intressanta geografiska marknader. Bolaget ar
idag representerat i Indien, Filippinerna och Iran. En marknads-
etablering i Europa planeras att ske i samband med lanseringen
av Bolagets elektroterapeutiska smartbehandling.

ChemoTech fér standigt forfragningar fran aktorer pa nya
marknader avseende IQWaveTM. For nuvarande har Bolaget
gjort ett strategiskt val att inte bredda marknadsetableringen
utanfoér de tre kdrnmarknaderna och dess grannlander. En
avsiktsforklaring har dock skrivits fér ett 50/50 joint venture
med en lokal aktér i Hongkong for att under kontrollerade for-
mer paborja en framtida lansering pa den kinesiska marknaden.

Bolagets marknadsinsatser fokuseras mot strategiskt vik-
tiga sjukhus och kliniker med stor patientgenomstrémning
och potential att utféra minst tre behandlingar per vecka och
IQWaveTM-enhet. Pa langre sikt, nar behandlingen blivit eta-
blerad pa respektive sjukhus och klinik, & mélsattningen att
varje IQWaveTM-enhet ska utféra minst fem till sju behand-
lingar per vecka.

IRAN

Forberedande aktiviteter.

I 93 2016 presenterades
19WaveT™ for key opinion
leaders.

INDIEN

Aktiva sedan 2015. Indiska
dotterbolaget dr representerat
i Chennai och Hyderabad

ddr marknadsforing och
forsdljning dr i full gdng. En
rekrytering har pdbérjats

for en vidare expansion till
Mumbai, Delhi och Bangalore
under inledningen av Q4
2016. Vid utgdangen av oktober
mdnad 2016 hade ett 30-tal
behandlingar genomforts, var-
av Bolaget erhdllit betalning
for 20 av dessa.
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{ FILIPPINERNA

Forberedande aktiviteter. For-
sta behandlingarna forvintas
ske i Q1 2017.

Under 2016 har Bolaget
presenterats infor filippinska
motsvarigheten till FDA och
infor etiska rdden vid tre
sjukhus i Manila pd Filippin-
erna i Q4.
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Indien

I Indien har ChemoTech varit aktiva sedan oktober 2015. Mal-
sattningen for den indiska verksamheten ar att géra avan-
cerade elektrokemoterapibehandlingar tillgangliga for sa
manga patienter som méjligt. Att ChemoTechs forsta produkt
IQWaveTM, till skillnad frdn konkurrerande |6sningar, ar enkel
att hantera och transportera, ir en viktig konkurrensférdel pa
den indiska marknaden. Det indiska bolaget har nyligen rekry-
terat kvalificerad personal fér marknadsforing och forsaljning i
Chennai, Hyderabad. Bolaget har pabérjat en rekryteringspro-
cess for KAM-positioner i Mumbai, Delhi och Bangalore (cen-
trala delarna av Indien). Rekryteringsprocessen foérvantas vara
klar under inledningen av 2017. Bolaget dmnar fortsattnings-
vis dven fa IQWaveTM-behandlingen att omfattas av landets
sjukforsakringssystem, varfor ChemoTech nyligen pabérjat ett
samarbete med indiska halsodepartementet for att genomféra
en multisite-studie for IQWaveTM fér behandling av patien-
ter med huvud- och nackcancer. Parallellt med att etablera
IQWaveT™ som en kostnadseffektiv 16sning pa den indiska
marknaden, planerar det indiska bolaget for en vidare expan-
sion till utvalda linder i Sydostasien under 2017.

Filippinerna

| Filippinerna befinner sig ChemoTechs verksamhet i ett for-
beredande stadium. Organisationen i Filippinerna har under
2016 arbetat for att fa alla nédvandiga tillstand fran de filippin-

STYRKOR

« De forbattringar av behandlingsmojligheterna som Che-
moTech har infort i sin forsta produkt IQWaveTM gor
att Bolaget har ett forsprang framfér sina konkurrenter.
Samtidigt ar elektrokemoterapi en beprévad och erkand
behandlingsmetod, vilket innebar att produkten ome-

delbart kan goras tillganglig for forsaljning i stora delar

av varlden.

Genom professor Bertil Persson och medicine doktor
Goran Hellers har Bolaget ocksa en unik kompetens att
vidareutveckla elektrokemoterapibehandlingen till att
omfatta fler omraden. Detta giller inte minst mojlighe-

terna att ta fram behandlingsalternativ till svdra, cancer-
relaterade smarttillstand.

ChemoTech befinner sig for narvarande i en uppbygg-
nads- och expansionsfas. Den viktigaste uppgiften pa
kort sikt ar att etablera starka organisationer i Indien,
Filippinerna och Iran foér att etablera IQWaveT™ och
elektrokemoterapi som genom sitt godkinnande i
Europa ar relativt latt att acceptera och darmed kan rela-
tivt snabbt generera forsaljning och ett betydande kas-
saflode.
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"Elektrokemoterapeutiska behandlingar med IQWayeTM
kommer som en vilsignelse ndr det handlar om att reducera
storleken pd tumorer och innebdr att inoperabla tumérer gdr
att operera och att patienternas livskvalitet forbdttras, fram-

for allt for de patienter som befinner sig i cancerns slutskede.

Jag rekommenderar varmt anvindningen av IQWaveTM
elektrokemoterapi for behandling av patienter med dterkom-
mande tumérer ndr det dr mojligt.

Dr. Kalavathy Guruswamy, Head & Consultant Radiation
Oncology, Penn Nalam Cancer Center, Chennai, Indien

ska myndigheterna och under inledningen av 2017 férvintas
de forsta IQWaveTM-behandlingarna ske i landet. Pa grund av
bolagsjuridiska orsaker bearbetar ChemoTech den filippinska
marknaden genom ett bolag som dgs av bolagets regionchef.
Etableringen av det egna bolaget kommer ske sa snart den for-
sta kommersiella ordern dr pa plats. Under 2017 kommer fokus
att ligga pa affarsutveckling och pé att expandera personal-
styrkan med klinisk expertis, alternativt identifiera den bésta
partnern for den framtida utvecklingen i landet. Malsattningen
ar att under 2018 vara narvarande pa alla stora cancerkliniker
i landet.




Iran

I Iran &r ChemoTech representerat av en samarbetspartner med
mangarig erfarenhet av den iranska marknaden. Malsattningen
ar att under 2017 tillsammans med iranska sjukhus genomféra
15 framgéngsrika behandlingar och erhélla nédvindiga till-
stdnd fran de iranska myndigheterna. Nar nédvandiga tillstand
ar pé plats har ChemoTechs partner indikerat stort intresse av
IQWaveTM och en forsaljning redan under 2017.

Produktion

ChemoTech har byggt upp extern produktion som bygger pa
att kombinera ett noggrant urval av underleverantor dar var
och en har spjutspetskompetens inom sina respektive omra-
den; industriell design, aluminiumféradling och ytbehandling,
elektronik, siakerhetskopplingar for hégvolt samt produktion
och hantering av sterila engangsartiklar. P4 detta satt begran-
sas Bolagets investeringsbehov samtidigt som affarsmodellen
blir relativt okanslig for svangningar i efterfragan. Nuvarande
produktionskapaciteten ticker vél forsaljningen de ndrmaste
tvd aren.

AFFARSMODELL

ChemoTechs affirsmodell baseras pa tva typer av intakter:
forsiljning av Bolagets produkt IQWaveTM samt tillhérande
engangsartiklari form av behandlingskit. P4 detta satt kommer

Bolagets affirsmodell

“IOWaveTM elektrokemoterapi dr en innovativ metod som
kan forbdtrra livskvaliteten for [patienter] genom att kontrol-
lera smdrtan och genom att reducera storleken pd tuméren.

Enligt min erfarenher fick de patienter som vi har haft
mdjligheten att behandla med denna innovativa behand-

lingsmetod stor glddje av terapin i form av forbdrtrad livskva-
litet for sig sjdlva och sina familjer.”

Dr. Asoke Chackalackal Mathew, Palliative Care Spe-
cialist, Lakshmi Pain & Palliative Care Clinic, Chennai,
Indien

ChemoTech éver tid att fa en betydande del av sin omsattning
fran aterkommande intdkter som inte ar lika kansliga for sviang-
ning i konjunkturen. Forsaljningen sker antingen i egen regi
direkt till Bolagets kunder eller via utvalda samarbetspartners.

€ 40 000 per enhet

\

IQWaveTM

\

=
o
Y
£
o
=
v

\

Behandlingskit

\/

Distributorer

\

Sjukhus/kliniker

\/

€300-600 per behandlingskit

Bolagets affdrsmodell omfattar forsiljning av IQWaveT™ och behandlingskit bade via distributorer och direke till slutkund. Detta
mdjliggor for Bolaget att expandera i snabbare takt dn om Bolaget enbart hade haft egen forsdljning. Det méjliggor ocksd for Bolaget
att bibehdlla en liten och effektiv organisation. Vid forsdljning via distributérer dr Bolagets intikt per levererad IQWaveTM och
tillhbrande behandlingskit ldgre dn vid direktforsiljning till slutkund.
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IQWAVETM

ChemoTechs produkt IQWaveTM kombinerar traditionell
elektrokemoterapi med tuméranpassad och mer kontrollerad
fordelning av det elektromagnetiska faltet, vilket forbattrar
tackningen av de elektriska strommarna inom det behand-
lade omradet. Med kalibreringssystemet IQTM och handred-
skap med anpassade elektroder kan den behandlande lakaren
anvinda appliceringsnalar i olika upptagningsomraden, en unik
teknologi som gor det mojligt att behandla tumérer som ar
svdra att nd med traditionell elektrokemoterapibehandling.
Bland annat ar tumérer i munhalan och tungroten svaratkom-
liga med existerande applikationer som erbjuds av konkurren-
ter.

Tack vare mojligheten att integrera behandlingsspecifika
patientjournaler i [QWaveTM kommer de behandlande ldkarna
i framtiden kunna utbyta anonym patientdata med varandra.
Pa sa viss uppnas ett effektivt kunskapsutbyte.

Genom att anvanda modern teknologi har IQWaveTM kun-
nat designas for enkel transport och férvaring.

VILKA CANCERFORMER KAN CHEMOTECH BEHANDLA?

ChemoTech kan idag med sin férsta produkt IQWaveT™
behandla en rad olika cancerformer. Cancer p& huvud, nacke
och i munhélan, som ar frekvent férekommande i Indien, och
brostcancer ar tva av de cancersjukdomar som Bolaget har
behandlat framgéngsrikt. Elektrokemoterapi kan dven anvan-
das for behandling av melanom och hudcancer som inte till-
hor melanomklassen. Inriktningen ar primart palliativ, det vill
saga lindrande behandling i livets slutskede, men effekten av
behandlingen kan aven i vissa fall vara kurativ, det vill saga

Elektrokemoterapins faser

19WaveT™

Bolagets produkt, IQWaveTM, méjliggér tuméranpassad och mer
kontrollerad fordelning av det elektromagnetiska filtet.

botande.

Nuvarande standardprotokoll fér elektrokemoterapi, eta-
blerades 2006 genom en ESOPE-studie (European Standard
Operating Procedures of Electrochemotherapy). For narva-
rande anvinds elektrokemoterapi vid féljande indikationer:
Huvud- och nackcancer, skivepitelcancer, malignt melanom,
brostcancer, spottkortelcancer, njurcancer, Kaposi-sarcom
samt 6vergdngscellscancer.

FAS1

Elektrokemoterapi startar med
att cytostatika (cellgifter) ges till
patienten. Cytostatika, som exem-
pelvis Bleomycin, dr overksamt ut-
anfér tumorcellerna varfor effekt
och behandling endast kan uppnas
genom att cytostatikan tar sig in i
tumorcellen.

FAS 2

Genom att behandla tumorcellen
med 1QWaveTM blir cellmem-
branen reversibelt permeabla
(férmagan att slappa igenom sub-
stanser), vilket gor att cytostatikan
kan trianga in i cellkdrnan. Genom
att 6ka genomslappligheten kravs
betydligt lagre dos cytostatika for
att uppna effekt vilket ocksa kraf-
tigt reducerar mojliga biverkningar.
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FAS 3

Efter behandling med IQWaveTMm
atergar tumorcellen till sin ur-
sprungliga form vilket gor att cy-
tostatikamolekylerna fangas inuti
tumércellen och bryter ned den.

FAS 4

1.Cellens DNA bryts ned av cytos-
tatikabehandlingen.

2.Kapillarerna koagulerar vilket
medfér att naringstillforseln till
cellerna blockeras.

3.Férutsattningar fér immunolo-
gisk effekt mot cancercellerna
skapas genom aktivering av im-
munférsvaret.



UTVECKLINGSPROJEKT

Koncept-
utveckling

Prototyp-
utveckling

PROJEKT

Klinisk studie®

FAS
‘ Kommersiali-
sering

Validering/

| Industrialisering | Certifiering

IQWave™™ (D-EMCT -
Dynamic Electromagnetic
Chemotherapy)*

D-ESPCT™ (Dynamic
Electrostimulated Pain
Control)

D-EMISTM (Dynamic
Electromagnetic Im- .
munostimulation)

* Elektrokemoterapi (IQWaveT™) dr en vilbeprévad behandlingsmetod med ett standardiserat behandlingsprotokoll som anvdnts vid klinisk
behandling under ldng tid. En av Bolagets grundare, Bertil Persson, har sjdlv varit involverad i framtagandet av standardprotokollet.
ChemoTech har dirfor inte gjort ndgon egen klinisk studie for IQWaveTM.

ChemoTechs produktutvecklingsfaser
ChemoTech har en enkel och effektiv utvecklingsprocess som
kan delas in i féljande faser:

1. Konceptutveckling. Denna fas omfattar bade den tek-
niska utvecklingen av produkten och applikationsut-
veckling samt det inledande IP-arbetet.

2. Prototyputveckling. Nar konceptet ar fardigt tar Chemo-
Tech fram en produktprototyp fér utvardering.

3. Klinisk studie. Med den framtagna prototypen/proto-
typerna genomférs en klinisk studie for att verifiera att
behandlingen har avsedd effekt. Parallellt med detta
arbete formuleras dven behandlingsprotokollet.

4. Industrialisering. Efter det att den kliniska studien ar
avslutad och de kliniska resultaten fardiga och analyse-
rade pabérjas industrialiseringsfasen for produkten.

5. Validering/certifiering. Den firdiga produkten valideras
och certifieras for att sakerstalla att den fungerar som
planerat och att den har alla nédvindiga certifieringar for
att saljas pa sina malmarknader.

6. Kommersialisering. Produkten lanseras pa utvalda mark-
nader.

IQWaveTM

Bolagets forsta kommersiella produkt IQWaveTM star infor
lansering till den breda marknaden. Férséljningen har pabor-
jats i Indien med ett 30-tal behandlade patienter. Pa Filippi-
nerna har diskussioner inletts med regulatoriska myndigheter
for etablering i landet. | Iran har Bolaget traffat key opinion
leaders.

D-ESPCT™

Utvecklingsprojekt som syftar till att behandla smarta rela-
terad till metastaser i ryggraden, sd kallad sekundar skelett-
cancer, som ofta ar férenad med en svar smartproblematik.
Bolaget kommer under nista ar intensifiera utvecklingen av
D-ESPCTM, bland annat genom att initiera en klinisk studie av
denna behandlingsmetod under andra halvaret 2017.

D-EMIST™

Utvecklingsprojekt som syftar till att utveckla en minimalin-
vasiv behandling av prostatacancer. Mélsattning med behand-
lingen &r att utéver en effektiv cancerbehandling dven mini-
mera risken for de biverkningar som ar associerade med dagens
behandlingsmetoder. Den exakta tidpunkten for nar detta
projekt kommer att inledas avgors av hur pass resurskravande
och hur utstrackt i tid studien av smartbehandling av sekundar
skelettcancer kommer att bli.

PATENT

Bolaget har fem patent, som forvarvades av Bertil Persson
i februari 2015. Patenten var sokta under perioden 1996 -
2001. Av dessa patent ar endast det amerikanska patentet US
6,248,056 B1 fortfarande i kraft till den 1 oktober 2017.

En ny patentansokan med rubrik “Apparatus for treating
cancer”, har [amnats in i Sverige den 14 april 2016, nr 1630089-
9. Bertil Persson och Bolagets VD Mohan Frick ar uppfinnare
och Bolaget ar sdkande. Patentansokan bygger pa de patent
som Bertil Persson overlat till Bolaget i februari 2015. Bola-
gets avsikt ar att avvakta PRV:s forsta tekniska granskning av
patentansokan. En internationell PCT-ans6kan planeras for
inlimning inom tolv méinader frdn dagen for inlimnandet av
den svenska ansokan varvid Bolaget kan begara prioritet frdn
den svenska ansokan.

Bolaget har fler uppfinningar pa gang som kan bli féremal
for ytterligare patentansokningar.
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Finansiell information i urval

Fullstdnding historisk finansiell information, inklusive redovisningsprinciper och andra tilliggsupplysningar samt revisionsberdrtelser
har via hinvisning till drsredovisningar for rikenskapsdren 2015/2016 och 2014/2015 inférlivats i detta Memorandum. Arsredovis-
ningarna har reviderats av ChemoTechs revisor. Arsredovisningen dr upprittad i enlighet med drsredovisningslagen och BENAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning. Samma principer har anvints for samtliga dr.

Nedanstdende finansiella éversikt har hdmtats fran ovan ndmnda inforlivade dokument. Kassaflodesanalysen har upprdttats i det
specifika syftet art ingd i detta Memorandum och har inte granskats av Bolagets revisor. Utover vad som anges ovan avseende historisk
finansiell information som inférlivats genom hdnvisning har ingen information i Memorandumet granskats eller reviderats av Bolagets

revisor.
Resultatrikning
helar
reviderad reviderad

(belopp i SEK) 2015/2016 2014/2015
Rérelsens intdkter m.m

Nettoomsattning 13 894 -
Aktiverat arbete for egen rakning 781346 -
Summa rérelsens intaker 795 240 -
Rorelsens kostnader

Révaror och férnédenheter -7 881 -

Ovriga externa kostnader -1807 538 -27 780

Personalkostnader -128 872 -

Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar - -357
Summa rorelsens kostnader -1944 291 -28 137
Rérelseresultat -1 149 051 -28 137
Resultat frdn finansiella poster

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 101 -

Réantekostnader och liknande resultatposter -31884 -
Summa finansiella poster -31783 -
Resultat efter finansiella poster -1180 834 -28 137
Arets resultat -1180 834 -28 137

INBJUDAN TILL FORVARV AV AKTIER | SCANDINAVIAN CHEMOTECH AB (PUBL)



Balansrikning

helar
reviderad reviderad

(belopp i SEK) 2016-06-30 2015-06-30
Tillgdngar
Anldggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for forskningsarbeten m.m 3033436 20938
Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i Koncernforetag 13 367 -
Summa anlaggningstillgingar 3 046 803 20938
Omsdtningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 13 894 -

Fordringar hos koncernféretag 51969 -

Ovriga Fordringar 181737 32756

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 33827 -
Summa kortfristiga fordringar 281 427 32756

Kassa bank 3324 550 12 204
Summa omsittningstillgangar 3605977 44960
Summa tillgdngar 6652780 65 898
Eget kapital och Skulder
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital (1000 000 aktier) 100 000 50000

Ej registrerat aktiekapital - 30000
Summa bundet eget kapital 100000 80000
Fritt eget kapital

Balanserat resultat 1949 470 -5594

Arets resultat -1180 834 -28 137
Summa fritt eget kapital 768 636 -33731
Summa eget kapital 868 636 46 269
Skulder

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 750000 -
Summa langfristiga skulder 750000 -
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 236 066 -

Ovriga skulder 4647 389 14629

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 150 689 5000
Summa skulder 5034 144 19629
Summa Eget kapital & Skulder 6652780 65 898
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Kassaflodesanalys

heldr

ej reviderad

ej reviderad

1juli 2015 - 1juli 2014 -

(belopp i SEK) 30 juni 2016 30 juni 2015
Den l6pande verksamheten

Rorelseresultat -1149 051 -28 137
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet - 357
Erhallen rainta m.m 101 -
Erlagd ranta -31884 -
Kassafléde frin den I6pande verksamheten fore forindringar av rorelsekapital -1180834 -27 780
Kassaflode fran fordndringar av rérelsekapital

Minskning (+) / 6kning (9) av kunfordringar -13 894 -
Minskning (+) / 6kning () av fordringar -234777 -32756
Minskning (-) / 6kning (+) av leverantorsskulder 236 066 -
Minskning (-) / 6kning (+) av kortfristiga skulder 718 449 19629
Kassafléde fran den l6pande verksamheten -474 990 -40907
Investeringsverksamheten

Forvarv av balanserade utgifter for forskning m.m -2997 498 -7 650
Forvarv av koncessioner, patent, licenser m.m -15 000 -13 645
Forvarv av koncernféretag -13 367 -
Kassafléde frén investeringsverksamheten -3 025 865 -21295
Finansieringsverksamheten

Arets nyemission 2003 200 30000
Upptagna lan 4810000 -
Utbetald utdelning - -
Aterbetalt aktiedgartillskott - -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 6813200 30000
Férandring av likvida medel 3212345 -32202
Likvida medel vid &rets borjan 12204 44 406
Kvar att fordela 1 -
Likvida medel vid drets slut 3324550 12 204
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Bolagets huvudmarknad &r Indien. Den stérsta posten som
ingar i 6vriga externa kostnader avser kostnader for konsulter
- som finns bade i Sverige och i Indien.

INTAKTER

For rakenskapsdret 2015/2016 uppgick de totala intdkterna
till 795 KSEK, varav 781 KSEK avser aktiverat arbete och 13
KSEK avser nettoomsattning. Samtliga intdkter uppkom under
perioden januari - juni 2016. Bolaget redovisade inga intdkter
under rakenskapsaret 2014/2015.

RESULTAT

For rakenskapsaret 2015/2016 uppgick &rets resultat till
-1181 KSEK (-28 KSEK).

Rorelseresultatet for riakenskapsdret uppgick till 1 149
KSEK, en 6kad forlust fran foregaende ar (-28 KSEK), vilket
beror pd att uppstart av verksamheten skedde férst under
rakenskapsaret 2015/2016.

De externa kostnaderna uppgick under perioden till
-1 808 KSEK (-28 KSEK), och avser framst kostnader for
externa konsulter.

KASSAFLODE OCH LIKVIDITET

Under rakenskapsaret 2015/2016 uppgick kassaflodet fran
den l6pande verksamheten till -475 KSEK (-41 KSEK). Kas-
saflédet paverkades negativt av pagaende arbete relaterad till
utvecklingsprojekt.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till
-3 026 KSEK (-21 KSEK), hanforligt till investeringar i imma-
teriella anlaggningstillgdngar relaterade till utvecklingskostna-
der.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick
till 6 813 KSEK (30 KSEK), hanforligt till nyemission om

2 003 KSEK (30 KSEK) och upptagna ldn om 4 810 KSEK
(0 KSEK).

Nettokassaflodet under perioden uppgick till 3 212 KSEK
(-32 KSEK) och likvida medel vid arets slut uppgick till
3325 KSEK (12 KSEK).

BALANSRAKNING

Under rikenskapsédret 2015/2016 uppgick balanserade utgifter
for forskningsarbeten till 3 033 KSEK (21 KSEK). Okningen ar
en foljd av att verksamheten befinner sig i en uppstartsfas och
merparten av kostnaderna hinfoérs till direkta utvecklingskost-
nader.

Bolaget fick under perioden ett beviljat tillvaxtlan om 750
KSEK hos European Investment Fund (EIF) som administreras
av ALMI. Amortering kommer att paborjas i slutet av inneva-
rande rakenskapsar.

Ovriga skulder bestar av emissionsmedel fran aktiedgare,
som har kvittats genom kvittningsemission i oktober 2016
samt reverser fran fyra av Bolagets styrelsemedlemmar. Rever-
serna dr reglerade i november 2016.

RORELSEKAPITAL

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning
inte tillrackligt for de aktuella behoven under 12 manader
framat i tiden rdknat frén dateringen av detta Memorandum.
Underskottet beddoms uppsta i mars 2017.

| det fall den férestaende emissionen ej genomférs kom-
mer Bolaget att undersdka alternativa finansieringsmojligheter
sdsom ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering
tillsammans med en eller flera samarbetspartners kombinerat
med att bedriva verksamheten i lagre takt dn berdknat med
fokus pé vardehojande aktiviteter, till dess att ytterligare kapi-
tal kan anskaffas.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

STYRELSE

Enligt bolagsordningen ska styrelsen besta av lagst tre (3) och hogst tio (10) ledaméter, med upp till fem (5) suppleanter. Bolagets
styrelse bestdr for narvarande av sex (6) ordinarie ledaméter, inklusive ordférande, utan suppleanter. Samtliga styrelseledaméter
och suppleanter viljs for tiden intill slutet av nista drsstimma. Styrelseordférande Lars Peter Harbing och styrelseledamot Arne
Bernroth ar oberoende i forhéllande till Bolagets huvudagare. Styrelseledaméterna Géran Hellers, Mohan Frick och Martin Jerndal
kontrollerar privat och via bolag samt narstdende vardera 6ver 10 procent av kapitalet i Bolaget. Styrelseledamot Anders Frick ar
far till styrelseledamot och VD Mohan Frick.

Lars Peter Harbing

Fodd 1958. Styrelseordférande sedan 2015

« Utbildning och erfarenhet: Elkraftingenjér och Marknadsekonom. Har 20 &rs erfarenhet i ledande internationella befattningar
inom Getinge AB och Johnson & Johnson, bland annat President Getinge USA, WW President ASP samt President Ethicon
Endosurgery EMEA.

« Pagaende uppdrag: Styrelseledamot Carmona Holding AB, Carponovum AB, Consector AB, Scandinavia RealHeart AB, AB
Halmstad Golfklubb. VD Harbing Management AB.

o Avslutade uppdrag (senaste fem aren): -
« Innehav: 20 000 B-aktier.

« Teckningsforbindelser: Har limnat teckningsforbindelser om 4 000 B-aktier.

Arne Bernroth

Fodd 1947. Vice Styrelseordférande sedan 2016

« Utbildning och erfarenhet: Civilekonom i Lund 1970. Lang bakgrund frin finansbranschen, bland annat vice VD i Nordea under
perioden 1994-2009. Dessforinnan vice VD Skandia international och Vice President Skandia Forsakrings AB.

« Pagiende uppdrag: Styrelseordférande Nordax Group AB, Agilles invest AB, Motala Verkstad Group AB, Emra gruppen AB.
Styrelseledamot Biolin Scientific Holding AB, VD Elcecat AB.

o Avslutade uppdrag (senaste fem &ren): Styrelseordférande JB Education AB. Styrelseledamot Nordea Fonder AB, Nordea
Investment Management AB, Seventy Agency AB.

o Innehav: -

« Teckningsforbindelser: Har limnat teckningsférbindelser om 3 332 B-aktier.

Goran Hellers

Fodd 1944. Styrelseledamot sedan 2013

« Utbildning och erfarenhet: Legitimerad lakare. Docent i kirurgi vid Karolinska Institutet. Tidigare chef kirurgiska kliniken pa
Huddinge sjukhus.

« Pagiende uppdrag: Styrelseordférande Scandinavian Real Heart AB, Hellers Medical AB, Laprotech AB. Styrelseledamot Scan-
dinavian Care AB, Scandinavian Care Investment AB, Scandinavian Care Consulting AB, Scandinavian Care Holding AB, Fricks
Property & Equity AB, Scandinavian Medical Development Mind AB, MDM Medical Development Mind AB.

« Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Styrelseordférande Transsafe AB.
« Innehav: 165 000 A-aktier och 172 000 B-aktier.

o Teckningsforbindelser: -
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Anders Frick
Fodd 1945. Styrelseledamot sedan 2015

Utbildning och erfarenhet: Civilekonom i Lund 1970. Tidigare styrelseordférande och VD fér Arjo AB, vice VD Tarkett och Kon-
cernchef Malmros International.

Pagaende uppdrag: -

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Styrelseordférande Fagerhult. Vice styrelseordférande Sweco. Styrelseledamot Securi-
tas, Getinge, Lifco, Nordea-region SYD.

Innehav: 45 000 B-aktier.

Teckningsforbindelser: Har lamnat teckningsforbindelser om 5 000 B-aktier.

Martin Jerndal
Fodd 1975. Styrelseledamot sedan 2015

Utbildning och erfarenhet: Ekonomie Magisterexamen, Féretagsekonomi (1995-2000). Har lang erfarenhet fran bank och
finans genom historik inom bland annat Nordea.

Pagéende uppdrag: Chief Dealer, Head of Credit Trading Sweden, Nordea Markets (2007-idag).

Avslutade uppdrag: Institutional Sales, Fixed Income, Nordea Markets (2004-2007). Kreditanalytiker och Debt Capital Market,
HSH Nordbank (2002-2004). Manpower konsult - Skandia fonder, SEB Merchant Banking, Handelsbanken Asset Management
(2000-2002).

Innehav: 61 250 B-aktier.

Teckningsforbindelser: Har lamnat teckningsférbindelser om 13 755 B-aktier.

Mohan Frick
Fodd 1974. Styrelseledamot och VD sedan 2015

Utbildning och erfarenhet: Fil kand. Marketing, Management Lunds Universitet. 20 ars erfarenhet som marknadschef, forsilj-
ningschef och styrelseledamot fér Life Science bolag. Har bland annat varit verksam inom ArjoHuntleigh, Getinge, Navigator
Communications, Insulution AB, Onmed och SYSMEX.

Pagiende uppdrag: Styrelseordférande Scandinavian MediTech Private Limited (indiskt dotterbolag), Fricks Property & Equity
Invest AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem &ren): Styrelseledamot Insulution AB 2009-2011, Onmed International 2012-mars 2013,
Onmed India Private Limited 2011-juni 2014. Medlem av Advisory Board for Billion Minds Foundation 2009-2014.

Innehav: 285 000 A-aktier och 72 000 B-aktier.

Teckningsforbindelser: Har lamnat teckningsférbindelser om 1 667 B-aktier.
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LEDNING
Mohan Frick

VD, huvudagare och styrelseledamot. Se under “Styrelse”.

Cajsa Wramdemark
Fodd 1977. CFO sedan 2016

Utbildning och erfarenhet: 2001 Fil Mag, Finansiering/Redovisning Lunds Universitet. 15 ars erfarenhet som fraimst CFO/Eko-
nomichef och Controller fér internationella industri- och tjansteforetag.

Pagaende uppdrag: -

Avslutade uppdrag (senaste fem dren): CFO & Supply Chain Manager CeDe Group AB. Manager CeDe Group AB. Redovis-
ningschef Consafe Logistics AB.

Innehav: -

Teckningsférbindelser: -

Kristina Hansson
Fodd 1959. Director of Clinical Affairs med start december 2016

J

Utbildning och erfarenhet: Bachelor in Chemistry and Biology 1986 — Lunds Universitet. Har bred och internationell erfarenhet
inom Life Science, senast pd Baxter Healthcare, med ansvaret att vidareutveckla Clinical Evaluation Reports.

Pagaende uppdrag: -

Avslutade uppdrag (senaste fem dren): Global Lead Clinical Evaluation Reports pa Baxter Healthcare 2014-2016, Medical Sup-
port Co-ordinator and Group Manager inom Medical & Safety Office pd Gambro 2005-2014.

Innehav: -

Teckningsférbindelser: Har [amnat teckningsforbindelser om 833 B-aktier.

ohan Marnfeldt

Fodd 1966. Director of Products & Quality sedan 2016

Utbildning och erfarenhet: Civilingenjor Elektroteknik 1992 Lunds Universitet. Har en ldng karriar inom produkt- och affarsut-
veckling fran foretag som Svep Design Center AB, Lundinova AB dar han var delagare och JOIN Business & Technology dér han
var Senior Partner.

Pagaende uppdrag: -
Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Senior Partner pa JOIN Business & Technology. Medgrundare och CTO pa Lundinova AB.
Innehav: -

Teckningsférbindelser: Har [amnat teckningsférbindelser om 1 667 B-aktier.

Manohara Prasad
Fodd 1963. Sales & Marketing Director APAC & MD India sedan 2015

Utbildning och erfarenhet: Bio-Medical Engineer fran CIT (Central Institute of Technology in Chennai). 26 drs erfarenhet fran
Medicinteknik i Indien, Singapore och Mellanéstern.

Pagaende uppdrag: -

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot och Sales Director Onmed India. Sales Manager GE Medical, Modular
Concept.

Innehav: -

Teckningsforbindelser: -
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ERSATTNING TILL STYRELSELEDAMOTER

Arvode och annan ersattning till Scandinavian ChemoTech AB
(publ):s styrelseledaméter, inklusive ordféranden, faststills av
bolagsstimman. Under rakenskapsaret 2015/2016 utgick inget
arvode till styrelsemedlemmar.

Pa bolagsstaimman den 21 oktober 2016 beslutades att arv-
ode om 100 KSEK per ar ska utga till styrelsens ordférande
och 50 KSEK per ar ska utga till styrelsens vice ordférande.
Ovriga styrelsemedlemmar erhéller inget arvode.

ERSATTNING TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Under det senaste fulla rakenskapsaret bestod ledningsgrup-
pen av nuvarande VD och en produkchef som inte langre ar
anstalld i Bolaget. Under rikenskapséret uppgick den totala
ersattningen till medlemmar i ledningsgruppen till 443 KSEK
varav 314 KSEK avser ersattning till VD.

OVRIGA UPPLYSNINGAR

VD och styrelseledamot Mohan Frick ar son till styrelseleda-
mot Anders Frick. Utdver detta féreligger inga familjeband
eller andra nirstdenderelationer mellan Bolagets styrelseleda-
moter och ledande befattningshavare. Savitt Bolaget kanner
till har ingen styrelseledamot eller medlem i ledningsgruppen
nagot intresse som star i strid med Bolagets intressen. Utover
avtal med vissa storre aktiedgare avseende representation i
styrelsen har det inte forekommit nédgra sarskilda éverens-
kommelser med kunder, leverantérer eller andra parter, enligt
vilka medlemmar av styrelsen tillsatts. Det har inte féorekom-
mit ndgra sarskilda 6verenskommelser med aktiedgare, kunder,
leverantoérer eller andra parter enligt vilka medlemmar av led-
ningsgruppen har tillsatts.

Styrelseledamot Arne Bernroth var styrelseordférande i |B
Education AB vars konkurs inleddes under 2013.

Utéver ovanstdende har ingen styrelseledamot eller med-
lem av ledningsgruppen varit inblandad i konkurs, likvidation,
konkursforvaltning eller i bedragerirelaterad rattslig process de
senaste fem aren. Det har under de senaste fem aren inte hel-
ler férekommit ndgra anklagelser eller sanktioner frin myndighet
eller organisation som féretrader viss yrkesgrupp som ar offent-
ligrattsligt reglerad mot nagon av dessa personer och ingen av

dem har under de senaste fem dren férbjudits av domstol att
ingd som medlem i ett foretags forvaltnings-, lednings-, eller
kontrollorgan eller att ha ledande eller 6vergripande funktio-
ner hos Bolaget. Ingen av ovan nimnda styrelseledamoter eller
medlemmar av ledningsgruppen har av myndighet eller domstol
forhindrats att féreta handlingar som medlem av nagot bolags
styrelse eller ledningsgrupp under de senaste fem aren. Samtliga
styreledaméter och medlemmar i ledningsgruppen kan nés via
Bolagets kontor pa Ideon Gateway med adress Scheelevagen 27,
22370 Lund.

AVGANGSTIDER/AVGANGSVEDERLAG

Mellan Bolaget och VD géller en 6msesidig uppsagningstid om
sex (6) minader.

For évriga i ledningsgruppen galler uppsagningstider enligt
tjanstemannens kollektivavtal. Ingen i ledningsgruppen har
ratt till avgdngsvederlag.

REVISION

Revisorn ska granska Bolagets arsredovisning och rakenskaper
samt styrelsens och VD:s forvaltning. Efter varje rikenskapsér
ska revisorn limna en revisionsberattelse och en koncernrevi-
sionsberattelse till arsstimman. Enligt Bolagets bolagsordning
ska Bolaget utse hogst tva (2) revisorer med eller utan hogst
tvd (2) suppleanter eller ett registrerat revisionsbolag. Chemo-
Techs revisor ar Mazars SET, med Karin Lowhagen som ansva-
rig revisor och Anna Katarina Holm som revisorssuppleant.
Under 2015/2016 uppgick den totala ersattningen till Bola-
gets revisorer till 35 KSEK fér genomférd revision av Bolaget.

BOLAGSSTYRNING

Det finns idag inget krav pd att “Svensk kod for bolagsstyr-
ning” ska tillampas av bolag vars aktier dr upptagna till handel
pa Nasdagq First North. Bolaget avser dock att tillimpa Svensk
kod for bolagsstyrning i relevanta delar.

ChemoTech har idag inga kommittéer for revisions- eller
ersattningsfragor. Styrelsen fattar alltid beslut om tillsattning
och ersattning av VD och 6vriga ledande befattningshavare.
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Aktiekapital och dgarstruktur

ALLMAN INFORMATION

Enligt Bolagets bolagsordning far aktiekapitalet inte under-
stiga 500 000 SEK och inte 6verstiga 2 000 000 SEK, fordelat
pa inte firre an 1 000 000 aktier och inte fler an 4 000 000
aktier. Per dagen foér detta Memorandum uppgar aktiekapi-
talet i Bolaget till 518 750 SEK, fordelat pa 1 187 500 aktier.
Aktierna dr denominerade i SEK och varje aktie har ett kvot-
varde om 0,4368 SEK. Samtliga aktier ar fullt betalda.

Aktierna i Bolaget har emitterats i enlighet med svensk ratt.
Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda och fritt éverlat-
bara. Bolagets befintliga aktier ar inte féremal for erbjudande
som lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller 16snings-
skyldighet. Inget offentligt uppkdpserbjudande har lamnats
avseende de erbjudna aktierna under innevarande eller forega-
ende riakenskapsar.

ERBJUDANDET

Under forutsattning att Erbjudandet fulltecknas kommer
aktiekapitalet att 6ka med 120 132 SEK, fran 518 750 SEK till
638 882 SEK, fordelat pa totalt 1 462 500 aktier. De erbjudna
aktierna i Erbjudandet motsvarar 19 procent av aktierna efter
genomford nyemission (forutsatt fullt tecknat Erbjudande).

VISSA RATTIGHETER FORENADE MED AKTIERNA

De erbjudna aktierna ar av samma slag. Rattigheterna férenade
med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de som féljer av
bolagsordningen, kan endast dndras enligt de férfaranden som
anges i Aktiebolagslagen (2005:551).

Rostratt

Bolaget har tva aktieslag. A-aktier ger tre (3) roster och
B-aktier en (1) rost pd bolagsstimman. Varje aktiedgare har ratt
att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier m.m

Aktiedgare har normalt foretradesratt att teckna nya aktier,
teckningsoptioner och konvertibler i enlighet med Aktiebo-
lagslagen, sdvida inte bolagsstimman eller styrelsen, enligt
bemyndigande fran bolagsstimman, beslutar om avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt. Aktiedgarnas rattigheter kan
endast andras av bolagsstimman i enlighet med lagen.

Ratt till utdelning, andel i Bolagets vinst och behallning
vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning, andel i
Bolagets vinst samt till Bolagets tillgdngar och eventuella
overskott i handelse av likvidation. Samtliga aktiedgare som ar
registrerade i den av Euroclear Sweden forda aktieboken pé
av bolagsstimman beslutad avstimningsdag ar berittigade
till utdelning. Utdelningen utbetalas normalt till aktiedgarna
genom Euroclear Sweden som ett kontant belopp per aktie,
men betalning kan dven ske i annat dn kontanter (sakutdel-
ning). Om aktiedgare inte kan nas genom Euroclear Sweden,
kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdelnings-
beloppet och sddan fordran ar foremal for en tiodrig preskrip-
tionstid. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.
Det finns inga restriktioner avseende ratten till utdelning for
aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Aktiedgare som inte har
skattemassig hemvist i Sverige ar normalt foremal for svensk
kupongskatt, se dven avsnittet “Vissa skattefragor”.

Bolagets formaga att betala framtida utdelningar och
omfattningen av sddan utdelning beror pa Bolagets framtida
resultat, stallning, kassaflode, rorelsekapitalbehov och andra
faktorer. Villkoren foér eventuella framtida kreditavtal kan
ocksa forhindra att utdelning betalas. Under de senaste tre
rakenskapsaren har ingen utdelning betalats och férslag om
utdelning till aktiedgarna kommer att goras forst nar langsiktig
[6nsamhet har uppnatts.
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CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Aktierna i Bolaget ar registrerade i ett avstimningsregis-
ter enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument. Detta register fors av Euroclear Sweden AB,
Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev ar utfiardade for
Bolagets aktier. Aktieinvest FK ar kontoférande institut.
ISIN-koden for Bolagets aktier ar SE0009242654.

HANDEL PA NASDAQ FIRST NORTH

Styrelsen fér ChemoTech har ansékt om att uppta Bolagets
aktier till handel pa Nasdaq First North. Vastra Hamnen kom-
mer att agera Certified Adviser for ChemoTech. Férsta dag for
handel ar planerad till 6 december 2016. Pareto Securities kom-

mer att agera likviditetsgarant at ChemoTech frdn och med
forsta handelsdagen i syfte att verka for en tillfredsstallande
likviditet i handeln. Som likviditetsgarant kommer Pareto
Securities att stalla en kop- respektive saljvolym om vardera
minst 20 000 SEK i orderboken med en spread om maximalt
4% mellan kép- och séljkurs. Pareto Securities agde inga aktier
i ChemoTech per den 4 november 2016.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Nedanstdende tabell visar den historiska utvecklingen for
Bolagets aktiekapital sedan bildandet fram till férestdende
Erbjudande.

Aktiekapitalets utveckling for Scandinavian ChemoTech AB (publ) sedan bildander av Bolaget

Forandring i antal

aktier Antal aktier efter transaktion Aktiekapital

Foérand- Totalt
Ar Handelse A-aktier B-aktier A-aktier B-aktier Totalt  ring (SEK) (SEK)
2013 Bildande av Grundbulten 7090 AB - 500 - 500 500 - 50000
2013 Namnandring till Blidoprojektet AB - - - 500 500 - 50000
2015 Namnandring till Scandinavian - - - 500 500 - 50000

ChemoTech AB

2015 Nyemission - 500 - 1000 1000 50000 100000
2015 Split 1:1000 . 999 000 - 1000000 1000000 50000 100000
2016 Omstampling 450 000 -450 000 450000 550000 1000000 - 100000
2016 Nyemission - 106 500 450000 656500 1106500 10 650 110 650
2016 Nyemission : 81000 450000 737500 1187500 8100 118 750
2016 Fondemission - - 450000 737500 1187500 400000 518 750
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OPTIONER

Styrelseordféranden Lars Peter Harbing har enligt ett skriftligt
avtal ratt att kopa en post om 10 000 aktier av serie B, varav
5 000 aktier av verkstéllande direktéren Mohan Fricks bolag
Fricks Property & Equity Invest AB och 5 000 aktier av styrel-
seledamoten Géran Hellers bolag Hellers Medical AB. Denna
optionsratt kan utdvas under perioden fram till och med 31
december 2017.

1§ storsta aktiedgarna fore Erbjudandet

AGARSTRUKTUR

Tabellen nedan visar Scandinavian ChemoTech AB (publ):s
agarstruktur fore Erbjudandet samt omedelbart efter Erbju-
dandets genomférande. Styrelsen i ChemoTech kanner inte till
nagra aktiedgaravtal, andra 6verenskommelser eller motsva-
rande avtal mellan Bolagets aktiedgare som syftar till gemen-
samt inflytande 6ver Bolaget.

Agande fére Erbjudandet

Agande efter Erbjudandet

Antal  Procent  Procent Antal  Procent  Procent

Aktiedgare aktier kapital roster aktier kapital roster
Fricks Property & Equity Invest AB* 357000 30,1% 44,4% 358 667 24,5% 39,3%
Hellers Medical AB** 337000 28,4% 32,0% 337000 23,0% 28,2%
Martin Jerndal 61250 5,2% 2,9% 75005 51% 3,2%
Elbema Fastigheter AB*** 61250 5,2% 2,9% 75005 51% 3,2%
Bertil Persson 50000 4,2% 2,4% 50000 3,4% 2,1%
Anders Frick 45000 3,8% 2,2% 50000 3,4% 2,1%
Urban Jansson 25000 2,1% 1,2% 37500 2,6% 1,6%
Batten AB 25000 2,1% 1,2% 37500 2,6% 1,6%
LMK Forward AB 25000 2,1% 1,2% 50000 3,4% 2,1%
Lars Peter Harbing, privat och via bolag 20000 1,7% 1,0% 24000 1,6% 1,0%
Staffan Ewerth 20000 1,7% 1,0% 20000 1,4% 0,8%
Gary Eriksson 15000 1,3% 0,7% 30000 2,1% 1,3%
Leif Zagerholm 12500 1,1% 0,6% 15000 1,0% 0,6%
Christian Ask 12500 1,1% 0,6% 24500 1,7% 1,0%
Najar Medical 11875 1,0% 0,6% 11875 0,8% 0,5%
Summa 1078375 90,8% 94,8% 1196 052 81,8% 88,7%
Ovriga 109 125 9,2% 5,2% 162790 11,1% 6,9%
Nya aktiedgare - - - 103 658 71% 4,4%
Totalt 1187500 100,0% 100,0% 1462500 100,0% 100,0%

Kontrolleras av Mohan Frick
** Kontrolleras av Géran Hellers

*** Kontrolleras av Anna Jerndal, maka till styrelseledamot Martin Jerndal

INBJUDAN TILL FORVARV AV AKTIER | SCANDINAVIAN CHEMOTECH AB (PUBL)

39



40

Bolagsordning

BOLAGSORDNING FOR SCANDINAVIAN CHEMOTECH AB

Org.nr 556937-9547
Antagen pa bolagsstamma den 21 oktober 2016.

81 Firma

Bolagets firma ar Scandinavian ChemoTech AB. Bolaget ar

publikt (publ).

§2 Styrelsens site
Styrelsen har sitt sate i Lund.

§3 Verksamhet

Bolaget ska bedriva utveckling, produktion och marknadsfo-
ring av medicinteknisk utrustning och didrmed férenlig verk-
samhet.

§4 Aktiekapital
Aktiekapitalet utgor lagst 500 000 kronor och hégst 2000 000
kronor.

§5 Antal aktier

Antalet aktier ska vara lagst 1 000 000 stycken och hogst
4000000 stycken.

§6 Aktieslag

Aktierna ska utges i tvd serier, serie A och serie B. Aktier av
serie A medfor tre (3) roster per aktie och aktier av serie B
medfér en (1) rost per aktie. Aktier av varje aktieslag kan utges
till ett antal motsvarande hela aktiekapitalet.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvitt-
ningsemission ge ut nya aktier ska en gammal aktie ge fore-
tradesratt till ny aktie av samma aktieslag i férhallande till det
antal aktier innehavaren férut ager (primar foretradesratt).
Aktier som inte tecknas med primér féretradesratt ska erbju-
das samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt).
Om inte salunda erbjudna aktier racker for den teckning som
sker med subsidiar foretradesratt, ska aktierna fordelas mellan
tecknarna i forhéllande till det totala antal aktier de forut ageri
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bolaget. | den man detta inte kan ske vad avser viss aktie / vissa
aktier, sker fordelning genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontant- eller kvittningsemis-
sion ge ut aktier av endast ett aktieslag, ska samtliga aktiea-
gare, oavsett aktieslag, ha foretradesratt att teckna nya aktier i
forhéllande till det antal aktier som de forut ager.

Vad som sagts ovan ska inte innebédra nigon inskrankning
i mojligheten att fatta beslut om kontantemission eller kvitt-
ningsemission med avvikelse fran aktiedgares foretradesratt.

Vad som foreskrivs ovan om aktiedgares foretradesratt ska
dga motsvarande tillimpning vid emission av teckningsoptio-
ner och konvertibler.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya
aktier emitteras av varje aktieslag i forhallande till det antal
aktier avsamma slag som finns sedan tidigare. Darvid ska gamla
aktier av visst aktieslag medféra foretradesratt till nya aktier
av samma aktieslag. Vad som nu sagts ska inte innebéra nagon
inskrankning i mojligheten att genom fondemission, efter
erforderlig dndring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt
slag.

§7 Styrelse
Styrelsen ska bestd av lagst 3 och hogst 10 ledaméoter med
hogst 5 suppleanter.

§8 Revisorer

For granskning av bolagets drsredovisning och rikenskaper
samt styrelsens och verkstéllande direktérens férvaltning
utses en revisor och en revisorssuppleant eller ett registrerat
revisionsbolag.

§9 Kallelse till bolagsstimma

Kallelse till bolagsstimma ska ske genom annonsering i Post-
och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls tillganglig
pa bolagets webbplats. Samtidigt som kallelse sker ska bolaget
genom annonsering i Dagens Industri upplysa om att kallelse
skett.



§10 Féranmailan
Aktiedgare som vill deltaga i bolagsstamma ska dels vara upp-
tagen som aktiedgare i sadan utskrift eller annan framstallning
av hela aktieboken som avses i 7 kap. 28 § tredje stycket aktie-
bolagslagen (2005:551), avseende forhéllandena fem vardagar
fore stamman, dels anmila sitt deltagande till bolaget senast
den dag som anges i kallelsen till stimman. Sistndmnda dag far
inte vara séndag, annan allman helgdag, |6rdag, midsommaraf-
ton, julafton eller nydrsafton och inte infalla tidigare dn femte
vardagen fére stamman.

Aktiedgare far vid bolagsstimma medféra ett eller tva bitra-
den, dock endast om aktiedgaren anmilt detta enligt forega-
ende stycke.

§11 Arsstimma
Arsstamma halls arligen inom sex manader efter rikenskaps-
arets utgang.
Pa arsstamma ska foljande drenden féorekomma.
Val av ordférande vid stimman,
Upprattande och godkannande av rostlangd,
Val av en eller tvd justeringspersoner,
Prévning av om stamman blivit behérigen sammankallad,

Godkannande av dagordning,

S R o

Foredragning av framlagd arsredovisning och revisions-
berattelse samt, i férekommande fall, koncernredovis-
ning och koncernrevisionsberattelse,

7. Beslutom

a. faststallande av resultatrakning och balansrakning,
samt, i forekommande fall, koncernresultatridkning
och koncernbalansrakning,

b. dispositioner betraffande vinst eller forlust enligt
den faststallda balansrakningen,

c. ansvarsfrihet at styrelseledamoter och verkstal-
lande direktoren,

8. Faststéllande av antalet styrelseledaméter och supplean-
ter och, i férekommande fall, antalet revisorer,

9. Faststéllande av styrelse- och revisorsarvoden,
10. Val av styrelse och revisionsbolag eller revisorer,

11. Annat drende, som ankommer pa stimman enligt aktie-
bolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

§12 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsdr ska omfatta tiden den 1 juli — den 30
juni.

§13 Avstimningsforbehall

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsregister
enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instru-
ment (avstamningsforbehall).
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Legala frdgor och kompletterande information

LEGAL KONCERNSTRUKTUR

Bolagets verksamhet bedrivs i enlighet med aktiebolagslagen.
Scandinavian ChemoTech AB (publ) (organisationsnummer
556937-9547) ar ett svenskt publikt aktiebolag som registre-
rades vid Bolagsverket den 23 juli 2013. Bolaget har sitt sate
i Lund. Bolaget ska bedriva utveckling, produktion och mark-
nadsféring av medicinteknisk utrustning och darmed férenlig
verksamhet. Scandinavian ChemoTech AB (publ) har ett regist-
rerat dotterbolag:

« Scandinavian MediTech Private Limited.

KOSTNADER | SAMBAND MED ERBJUDANDET

Bolagets kostnader hanférliga till upptagandet av aktierna
till handel pa Nasdaq First North och Erbjudandet, berdknas
uppga till omkring 1,8 MSEK. Sadana kostnader ar framforallt
hinforliga till kostnader for revisorer, finansiella och legala rad-
givare, tryckning av Memorandum samt kostnader relaterade
till presentationer av ledningen.

Nyemissionen beraknas tillféra ChemoTech 16,5 MSEK
fore emissionskostnader.

LOCK UP-AVTAL

| samband med Erbjudandet har samtliga befintliga aktiedgare
med ett kapitalinnehav 6verstigande 1 procent atagit sig, att
med undantag fér den handelse att ett publikt bud limnas pa
Bolaget, inte silja eller pa annat satt upplata eller 6verlata sina
respektive befintliga aktier i ChemoTech under en viss period
efter att handeln med aktierna pd Nasdaq First North har
inletts. Lock up-perioden fér dessa aktiedgare stracker sig fran
avtalets undertecknande fram till och med den dag som infal-
ler 6 minader efter forsta dag for handel med Bolagets aktie
pa Nasdaq First North. Efter utgdngen av respektive lock up-
period kan aktierna komma att bjudas ut till forséljning, vilket
kan paverka marknadspriset pa aktien.

TECKNINGSATAGANDEN

Befintliga agare, vilka alla framgar av tabellen nedan, har gent-
emot ChemoTech &tagit sig att, direkt eller indirekt via dot-
terbolag, i Erbjudandet, pa samma villkor som 6vriga investe-
rare, forvarva aktier i Bolaget for 10,3 MSEK vilket motsvarar
totalt 62,3 procent av Erbjudandet. De befintliga dgare som
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lamnat teckningsforbindelser erhaller ingen ersattning for sina
respektive dtaganden och investeringen goérs pa samma villkor
som Ovriga investerare i Erbjudandet.

Bolaget bedomer att de befintliga dgare som lamnat teck-
ningsforbindelser har god kreditvardighet och sdledes kommer
att kunna infria sina respektive ataganden. Dessa ataganden
ar emellertid inte sikerstillda genom bankgaranti, sparrmedel
eller pantsattning eller liknande arrangemang.

Teckningsdtaganden

Summa Procent av

Namn (SEK) Erbjudandet
LMK Forward AB 1500000 9,1%
Gary Eriksson 900000 5,5%
Martin Jerndal 825300 5,0%
Elbema Fastigheter AB* 825300 5,0%
Urban Jansson 750000 4,5%
Batten AB 750000 4,5%
Christian Ask 720000 4,4%
Per Vasilis 690 000 4,2%
GCerhard Dal 675000 4,1%
Kristian Kierkegaard 675000 4,1%
Anders Frick 300000 1,8%
Oliver Molse 300000 1,8%
Lars Peter Harbing 240000 1,5%
Arne Bernroth 199 920 1,2%
Leif Zagerholm 150 000 0,9%
Jon Jonung 150 000 0,9%
Martin Wittberg 150000 0,9%
Niclas Léwgren 150 000 0,9%
Fricks Property & Equity Invest AB** 100 020 0,6%
Johan Marnfeldt 100 020 0,6%
Roland Magnusson 79980 0,5%
Kristina Hansson 49980 0,3%
Totalt 10 280 520 62,3%

*

Kontrolleras av Anna Jerndal, maka till styrelseledamot Martin
Jerndal
** Kontrolleras av Mohan Frick



VASENTLIGA AVTAL

Konsultavtal

Bolagets VD, Mohan Frick, har genom sitt bolag, Fricks Pro-
perty & Equity Invest AB, ingdtt ett konsultavtal med Bolaget
avseende sin tjanst som VD. Avtalet innehaller bland annat dta-
gande om sekretess avseende Bolagets foretagshemligheter,
konkurrensforbud under avtalstiden samt 12 manader efter
avtalets upphérande samt reglering kring att immateriella rat-
tigheter som uppkommer inom ramen fér uppdraget ska till-
falla Bolaget. Arvodet enligt avtalet 4r 117 000 SEK per manad
fram till den 31 december 2016 varefter en justering kan ske.
Avtalet giller fram till den 31 december 2016 varefter det fér-
langs med ett ar i taget om det inte sdgs upp med 6 minaders
foregdende varsel. Bolaget bedomer att konsultavtalets villkor
i dessa delar och dven i 6vrigt ar i linje med sedvanliga anstall-
ningsvillkor for en VD.

Bolaget har under 2016 ingatt avtal med en konsult pa Filip-
pinerna. Konsulten ska bl.a. ansvara fér Bolagets utveckling
och forsaljning i landet samt bista vid eventuell framtida eta-
blering av ett dotterbolag pé Filippinerna. Konsulten har enligt
avtalet ratt till ersattning med ett fast belopp per manad samt
sedvanlig ersattning for kostnader och utldgg. Det finns ocksa
mojlighet for konsulten att fa bonus om vissa forsaljningsmal
uppnas. Avtalet giller tills vidare.

Distributorsavtal

Bolaget har ingétt ett distributorsavtal med en distributor
i Dubai som har givits exklusiv ratt att distribuera Bolagets
produkter pa den iranska marknaden. Avtalet som tecknades
i oktober 2015, giller under 3 ar och forlings darefter med 1
ar i taget om det inte sdags upp med 6 médnaders varsel. Enligt
avtalet ansvarar distributéren for import av produkterna till
Iran och for att soka erforderliga licenser och tillstind m.m.
for marknadsforing, import och férsaljning av produkterna pa
den iranska marknaden. Avtalet inkluderar sedvanliga villkor
for den har typen av distributorsavtal.

Leverantorsavtal
Bolaget anlitar ett flertal leverantorer for inkop av delar och
komponenter till Bolagets produkter. Sammanséttningen av
produkterna hanteras direkt av Bolaget i dess lokaler i Lund.
Bolaget har skriftliga avtal med tillverkaren av kretskortet
till produkten och tillverkaren av plasthéljen till ndlarna som
anvands vid behandling med produkten. Avtalet med tillver-
karen av kretskortet ar baserat p& allmanna standardvillkor fér

leverans av bl.a. mekaniska, elektriska, och elektroniska kom-
ponenter och innehdller sedvanliga leveransvillkor. Avtalet
med tillverkaren av plasthéljen till nalarna innehiller sedvan-
liga villkor for inkopsavtal. Bada avtalen tecknades i april 2016
och giller fér en period om 1 dr i taget om de inte sags upp med
3 manaders varsel.

Flera enskilda leverantérer av delar och komponenter till
Bolagets produkter bedéms visentliga for verksamhetens
bedrivande eller svara att ersatta utan att Bolaget drabbas av
extra kostnader och forseningar.

Utéver avtalen beskrivna ovan finns inga skriftliga leveran-
toérsavtal.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Nedan visas samtliga Bolagets transaktioner med nirstdende
sedan den 1januari 2015. Bolaget dr av uppfattningen att samt-
liga transaktioner eller dtaganden mellan Bolaget och nirsta-
ende skett enligt marknadsmassiga villkor.

« Styrelseledaméterna Lars Peter Harbing (genom bolag),
Anders Frick, och Martin Jerndal samt styrelseledamoten
och Bolagets VD Mohan Frick (genom bolag), har den 1 maj
2016 lamnat penninglan till Bolaget om 100 000 SEK, var-
dera, totalt 400 000 SEK. Ldnen |6pte med en ranta om 7,5
procent. Lanen ar reglerade i november 2016.

« Bolagets VD, Mohan Frick, har genom bolag, fakturerat
Bolaget 919 000 SEK under &r 2015, varav 587 000 SEK
utgjorde en fordran pa Bolaget som reglerades i november
2016. Under &r 2016 fram till dagen for detta Memorandum
har Mohan Frick (genom bolag) fakturerat Bolaget 117 000
SEK per manad, vilket motsvarar en 16n om cirka 68 000 SEK
per manad om Mohan Frick istallet varit anstalld pa villkor
liknande 6vriga ledningspersoner. De fakturerade beloppen
avser arvode fér Mohan Fricks arbete som VD i Bolaget.

+ Bolagets VD och styrelseledamot Mohan Frick (genom
bolag) och styrelseledamoten Géran Hellers (genom bolag)
har den 30 juni 2015 gett Bolaget aktier. Bolaget har sedan
overlatit dessa aktier till styrelseledamoten Anders Frick for
ett pris motsvarande nominellt virde.

Mohan Frick och Géran Hellers har darutéver gjort ett bor-
gensatagande for Bolagets dtaganden med anledning av uppta-
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get tillvaxtlan fran Almi Foretagspartner AB. Deras respektive
borgensatagandet dr begransat till maximalt 50 000 SEK.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
eller har haft ndgon direkt eller indirekt delaktighet som mot-
part i nigra av Bolagets affirstransaktioner som ar eller har
varit ovanliga till sin karaktér eller med avseende pa villkoren
och som i ndgot avseende kvarstar oreglerad eller oavslutad.
Revisorerna har inte heller varit delaktiga i nagra affarstransak-
tioner enligt ovan. Bolaget har inte l[amnat lan, stéllt garantier
eller ingatt borgensférbindelse till eller till forman for ndgon
av Styrelsens ledamoter, ledande befattningshavare eller revi-
sorer i Bolaget.

RATTSLIGA FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN

Bolaget har under de senaste tolv ménaderna inte varit part
i nagra rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive
annu icke avgjorda arenden eller sddana som Bolaget dr med-
veten om kan uppkomma) och som nyligen haft eller skulle
kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning
eller ldnsamhet.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Bolaget har fem patent, som forvarvades av Bertil Persson
i februari 2015. Patenten var sékta under perioden 1996 -
2001. Av dessa patent ar endast det amerikanska patentet US
6,248,056 B1 fortfarande i kraft till den 1 oktober 2017.

En ny patentansékan med rubrik “Apparatus for treating
cancer”, har lamnats in i Sverige den 14 april 2016, nr 1630089-
9. Bertil Persson och Bolagets VD Mohan Frick ar uppfinnare
och Bolaget ar sokande. Patentansdkan bygger pa de patent
som Bertil Persson éverlat till Bolaget i februari 2015. Bola-
gets avsikt ar att avvakta PRV:s forsta tekniska granskning av
patentansokan. En internationell PCT-ans6kan planeras for
inlamning inom tolv ménader frdn dagen for inlimnandet av
den svenska ansokan varvid Bolaget kan begira prioritet fran
den svenska ansokan.

Bolaget har fler uppfinningar pa gang som kan bli foremil
for ytterligare patentansokningar.

Bolaget har undersokt Freedom-to-Operate och har for
narvarande inte lokaliserat nagot patent eller annan immate-
riell rattighet, som hindrar Bolagets planerade verksamhet.
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RADGIVARES INTRESSEN

Vastra Hamnen ar projektledare &t Bolaget i samband med
Erbjudandet. Aktieinvest FK agerar emissionsinstitut at Bola-
get i samband med Erbjudandet. Valdia Advokatbyra ir legal
radgivare. Vastra Hamnen och Aktieinvest FK erhiller en pd
forhand avtalad ersattning for utférda tjénster i samband med
Erbjudandet. Darutover har dessa parter inga ekonomiska eller
andra intressen relaterade till Erbjudandet. Vare sig Vastra
Hamnen eller Aktieinvest FK dger aktier i Bolaget.

Vissa styrelseledamoter och ledande befattningshavare har
ekonomiska intressen i form av innehav av aktier och teck-
ningsoptioner i Bolaget.

En del befintliga aktiedgare har genom teckningsidtaganden
forbundit sig att teckna totalt 10,3 MSEK av Erbjudandet. Uto-
ver ovanstdende parters intresse att forestdende Erbjudande
kan genomféras framgéngsrikt finns det inga ekonomiska eller
andra intressen i Erbjudandet.

MARKNADSINFORMATION

Detta Memorandum innehéller viss historisk och framatrik-
tad marknadsinformation. | det fall informationen har ham-
tats fran tredje part ansvarar Bolaget for att informationen har
atergivits korrekt. Savitt Bolaget kanner till har inga uppgifter
utelimnats pa ett satt som skulle gora informationen felak-
tig eller missvisande i forhallande till de ursprungliga kallorna.
Bolaget har emellertid ej gjort nagon oberoende verifiering av
den informationen som lamnats av tredje part varfor fullstan-
digheten eller riktigheten i den information som presenteras i
Memorandumet ej kan garanteras. Ingen tredje part har, savitt
Bolaget kanner till, visentliga intressen i Bolaget.

CERTIFIED ADVISER

Vastra Hamnen ar Bolagets Certified Adviser.

HANDLINGAR TILLGANGLIGA FOR INSPEKTION

Foljande dokument &r tillgangliga pa Bolagets huvudkontor,
vardagar under kontorstid, och pa Bolagets hemsida, www.
chemotech.se:

1. Bolagsordning for Scandinavian ChemoTech AB (publ).

2. Bolagets reviderade drsredovisningar for rikenskapséren
2015/2016 och 2014/2015, inklusive noter och revisions-
berattelser.

3. Foreliggande Memorandum.
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Telefon: +46 10 218 93 00
E-post: info@chemotech.se
www.chemotech.se

PROJEKTLEDARE OCH CERTIFIED ADVISER
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Valdia Advokatbyra AB
Ideon Gateway, Scheelevigen 27
22370 Lund
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www.valdia.se

REVISOR
Mazars SET Revisionsbyrd AB
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EMISSIONSINSTITUT
Aktieinvest FK
113 89 Stockholm
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www.aktieinvest.se
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