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Inbjudan till teckning av aktier i
Scandinavian ChemoTech AB (publ)

Hdinvisning till Memorandum
Alla investeringar i virdepapper dr forenade med risktagande. | Memorandumet fér Scandinavian ChemoTech AB (publ)
("ChemoTech” eller “Bolaget”) finns en beskrivning av potentiella risker som dr férknippade med Bolagets verksamhet och dess
vdrdepapper.Innanettinvesteringsbeslut fattas bordessarisker, tillsammans med 6vrig information i det kompletta Memorandumet
genomldsas. Memorandumet offentliggérs den 22 maj 2018 och finns ddrefter tillgdngligt for nedladdning pa ChemoTechs
(www.chemotech.se) och Vistra Hamnen Corporate Finance (www.vhcorp.se) respektive hemsidor.
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—Scandinavian ChemoTech AB (publ)——

ChemoTech dr ett medicintekniskt bolag som utvecklar och marknadsfor nya behandlingar inom cancervdrden. Bolagets forsta produkt
I9Wave™ D-EECT (Dynamic-ElectroEnhanced Chemotherapy™) pdverkar tumérens celler med hjilp av elektriska fdlt och okar ddr-
med méjligheten till passage av cytotoxiska ldkemedel in i tumorcellerna. Behandlingskostnaden for D-EECT jamfort med andra can-

certerapier dr ldg, vilket gor behandling med Bolagets D-EECT tillgdnglig for en stor andel av patienter, som annars inte haft tillgdng

till behandling av en ofta langt utvecklad cancer. Geografiskt fokuserar Bolaget pd tillvixtekonomier som Indien och Sydostasien, ddr

dven Filippinerna ingdr och ddr patientbehovet av varierande cancerformer dr betydande.

IQWAVE™

ChemoTechs produkt IQWave™ kombinerar traditionell elek-
trokemoterapi med tuméranpassad och kontrollerad férdel-
ning av de elektriska pulserna, vilket forbattrar tackningen
av det elektriska faltet inom det behandlade omraddet. Med
IQWave™, som har unika elektroder, kan den behandlande
lakaren na olika upptagningsomrdden. Teknologin goér det
mojligt att behandla tumérer som &r svara att na med tradi-
tionell elektrokemoterapibehandling. Bland annat ar tumérer
i munhdlan vanligtvis svaratkomliga, men IQWave™ kan ge
bade 6kad effekt vid behandling samt skapa mojligheter att
behandla storre tumorer. Dessa tumérer dr ofta forkommande
i bl a Indien, Sydostasien samt andra ldnder dir patienter ofta
uppsoker sjukvarden i ett senare stadium &n i Vastvarlden.
Nasta version, IQWave™ 3.0, har en inbyggd tumordatabas dar
data fran varje tumér och behandlingstillfille lagras. Denna
information kan komma att bli mycket vardefull, for saval
behandlande likare som fér ChemoTechs R&D team, for att
bl a kunna dra slutsatser om varfér visa tumaorer svarar battre
eller simre pé behandlingen.

MARKNADSETABLERING

P& de marknader ChemoTech verkar, dr inarbetade relationer
avgorande for framgang da det ar svért att driva forsaljning i
egen regi med en liten organisation. For att uppnd marknadspe-
netration, arbetar ChemoTech darfor dven med forsaljning och
distribution genom distributérer och agenter. Marknadsinsat-
serna fokuseras mot strategiskt viktiga sjukhus och kliniker
med stor patientgenomstromning och potential att utfora
minst tre behandlingar per vecka och IQWave™-enhet.

Bolagets primara marknader bestér av Indien och Sydosta-
sien, dar aven Filippinerna ingar. Sekundart avser ChemoTech
att etablera sig i Mellandstern, Afrika och Europa. Av Bola-
gets sekundarmarknader berdknas marknadsetablering ske
i Europa i samband med att den pagaende CE-marknings-
processen av IQWave™ 3.0 blir godkand, vilket beraknas ske
under hosten 2018.

UTVECKLINGSPROJEKT

Mélsattningen for forskning och utveckling ar att bredda Bola-
gets produkterbjudande till fler cancerformer och relaterade
behandlingsomraden. Utéver IQWave™, har ChemoTech tva
utvecklingsprojekt; D-EEPC (Dynamic-ElectroEnhanced Pain
Control™) och D-EEIS (Dynamic-ElectroEnhanced Immu-
nostimulation™).

D-EEPC syftar till att behandla smarta relaterad till metas-
taser i ryggraden, s k sekundir skelettcancer, som ofta ar
férenad med en svar smartproblematik. Med D-EEPC avser
Bolaget i forsta hand fokusera pa den europeiska marknaden.
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Bolagets produkt, IQWave™, méjliggor tuméranpassad och mer
kontrollerad fordelning av det elektriska filtet.

| Europa diagnostiseras cirka 900 000 patienter med sekundar
skelettcancer varje dr. Bolaget gor bedémningen att cirka 25
procent av dessa patienter behdver avancerad smartkontroll
och att varje patient i genomsnitt behéver tvd behandlingar.
Bolaget raknar med ett forsaljningspris per behandlingsenhet
och engangsartiklar som ar hogre an for IQWave™. Innan en
kommersialiseringsfas kan pdborjas kravs en rad kliniska del-
moment. Eftersom det ar betydligt svarare att genomféra stu-
dier med ny utrustning i Europa, har Bolaget for avsikt att med
hjilp av IQWave™ genomféra en férsta “Proof of concept-
studie” for att sakerstalla att det som gjorts i Indien kan dupli-
ceras i Europa.

Nasta utvecklingsprojekt, D-EEIS, syftar till att utveckla
en minimalinvasiv behandling av prostatacancer. Malsittning
med behandlingen &r att, utover en effektiv cancerbehand-
ling dven minimera risken for de biverkningar som finns med
dagens behandlingsmetoder. Exakt tidpunkt for nar projektet
kommer att inledas avgdrs av hur pass resurs- och tidskravande
utvecklingen av D-EEPC blir.

FINANSIELL MALSATTNING

Bolagets finansiella mélsattning ar att:
« Senast under det fjarde kvartalet 2019, uppvisa ett positivt

kassaflode fran den I6pande verksamheten.

« Under 2018 na en forséljning om minst atta IQWave™-
enheter.

« Under 2019 na en forsdljning om minst 16 IQWave™-
enheter.



Framgdngarna for IQWave™ har varit betydande under inled-
ningen av 2018. Vi har slt de tre forsta IQWave™-enheterna
och skrivit avtal med tva nya distributorer i Asien. Dessa fram-
gangar starker styrelsen i dess bedémning att ChemoTechs
produkter adresserar en betydande efterfragan, som andra
tillgangliga behandlingsformer inte formar méta. Den senaste
tidens kommersiella genombrott for IQWave™ har medfért
att styrelsen kanner sig tillrackligt konfident for att precisera
framatblickande finansiella mal, dar det primara malet &r att vi
ska uppvisa positivt kassaflode frén den |6pande verksamheten
under 2019.

Fokus pa vara prioriterade marknader ger resultat
Inledningen av 2018 har varit en mycket intensiv period for
den nya organisationen i Indien, som nu har sitt huvudkontor i
Mumbai. Genom ett distributorsavtal med ett bolag i Chennai,
fick dotterbolaget sin forsta order. Det finns goda kommersiella
forutsattningar att denna IQWave™ skall generera ytterligare
intakter fran forsaljning av behandlingskit, da syftet aven ar att
frekvent hyra ut den till olika sjukhus och kliniker i regionen.
Bolaget har dven haft stora framgangar pa den filippinska
marknaden och Bolaget erhéll sin forsta order fran sjukhuset
Baypointe. | Sydostasien samarbetar ChemoTech med distribu-
téren ABEX. Intresset i Sydostasien har varit 6ver férvintan,
vilket har resulterat i att behandlingar kommer att kunna starta

VD har ordet

Finansiell information

fore det att en officiell registrering av IQWave™ ar genomford.
Universitetssjukhuset PPUM i Kuala Lumpur framférde ett
stort intresse for D-EECT och har nyligen erhallit en s k “Spe-
cial Access” hos myndigheterna, en process dar importtillstand
soks for utrustning eller lakemedel, som dnnu inte ar registre-
rade i ett land. Syftet med tillstandet ar att PPUM sa snabbt
som mojligt skall kunna genomféra sin énskade utvarderings-
studie av IQWave™ D-EECT.

Foretradesemissionen

ChemoTech har nu, tre ar efter Bolaget grundades, nitt en niva
som maste anses vara tamligen unik for ett bolag som lanse-
rar en helt ny generation av utrustning inom onkologi. Bola-
get har pdborjat forsaljning av sin forsta produkt IQWave™. Vi
har sedan lansering erfarit att lakare ar mycket néjda med de
resultat och det varde som IQWave™ har bidragit med, for de
drygt 50 patienter som hittills har behandlats. Lakarna har med
framgang behandlat patienter och dessutom marknadsfért och
spridit kinnedomen om oss och D-EECT-behandlingen. Vi ser
darfor att det ar oerhort viktigt att vi fortsitter att satsa pa
marknadsforing av IQWave™ pa vdra karnmarknader och full-
foljer att driva de studieobjekt som vi redan har initierat.

Mohan Frick, VD Scandinavian ChemoTech AB (publ)

Resultatrdkning i sammandrag for Scandinavian ChemoTech AB (publ)

1jan 2018 1jan 2017 1jul 2016 1jul 2015
-31 mar 2018 -31 mar 2017 -31dec 2017 -30jun 2016
(belopp i KSEK) Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
Summa rorelsens intakter 1010699 463 814 3973637 795240
Summa rorelsens kostnader -2 293367 -2 894626 -16 332 052 -1944 291
Rérelseresultat (EBIT) -1282668 -2430812 -12 358 415 -1149 051
Finansiella poster -12521 -10 253 -76 822 -31783
Skatt pa periodens resultat - - - -
Periodens resultat -1295188 -2 441 065 -12 435237 -1180834
Balansrikning i sammandrag for Scandinavian ChemoTech AB (publ)
(belopp i KSEK) 2018-03-31 2017-03-31 2017-12-30 2016-06-30
Tillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 6974097 4369 562 6361802 3033436
Materiella anlaggningstillgangar 117 415 - 129 424 -
Finansiella anlaggningstillgangar 1746 211 13 367 1033232 13 367
Summa anldggningstillgdngar 8837723 4382929 7 524 458 3046 803
Omsattningstillgangar 1934763 14 807 032 5319161 3605976
Kassa och bank 1528 320 14 409 100 4634460 3324549
Summa tillgangar
Eget kapital och Skulder
Eget kapital 8991990 17 200 347 10287179 868 636
Ovriga skulder 1780 496 1989 614 2556 440 5784143
Summa eget kapital och skulder 10772 486 19 189 961 12843 619 6652779
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SAMMANFATTNING AV VILLKOREN

Teckningskurs 12,50 SEK per ny B-aktie

Courtage utgar ej

Villkor En (1) teckningsrétt ger ritt att

teckna en (1) ny B-aktie

Teckningsperiod 23 maj - 7 juni 2018

Handel med teckningsratter 23 maj - 4 juni 2018

Avstimningsdag 22 maj 2018

Erbjudandets storlek Cirka 18,3 MSEK

Foretradesemissionen omfattas av
tecknings- och garantiataganden
motsvarande 100 procent av det

totala emissionsbeloppet

Tecknings- och
garantidtaganden

AVSTAMNINGSDAG

Avstimningsdag hos Euroclear for ritt till deltagande i Fore-
tradesemissionen dr den 22 maj 2018. Sista dag fér handel i
Bolagets aktie med ratt till deltagande i Foretradesemissionen
ar den 18 maj 2018. Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan
ratt till deltagande i Foretriddesemissionen ar den 21 maj 2018.

ANMALAN

Anmailningssedlar finns tillgangliga pad Bolagets och Vas-
tra Hamnen Corporate Finance hemsida eller kan erhallas
fran Aqurat. For forvaltarregistrerade aktiedgare, sker teck-
ning och betalning i enlighet med anvisningar frin respektive
forvaltare.

Teckning med stod av foretradesratt

Teckning med stod av foretrddesratt ska ske genom sam-
tidig kontant betalning senast den 7 juni 2018 via sarskild
anmalningssedel.

Teckning utan foretride

For det fall Foretradesemissionen inte blir fulltecknad genom
teckning med stéd av teckningsratter kommer tilldelning
att ske utan stéd av teckningsratter. Anmaélan foér teckning
utan foretrade gors via anmalningssedel for teckning utan
foretrade.

TILLDELNING

For det fall inte samtliga B-aktier tecknas med stéd av foretra-
desratt enligt ovan ska styrelsen besluta om tilldelning inom
ramen for Foretrddesemissionens hogsta belopp.

For aktier som inte tecknas med stdd av teckningsratter
ska tilldelning i forsta hand ske till aktietecknare som utnyttjat
teckningsrétter i nyemissionen i forhallande till det antal teck-
ningsratter som var och en utnyttjat for teckning och i andra
hand till 6vriga som anmalt sitt intresse for teckning av nya

Foretradesemissionen

aktier utan stod av teckningsratter, pro rata i forhallande till
detantal nya aktier som sadan intresseanmalan omfattade samt
i tredje hand till garanter av nyemissionen i férhallande till det
emissionsbelopp som respektive part garanterat.

MOTIV FOR FORETRADESEMISSIONEN

Primart fokus fér ChemoTech under de kommande éaren,
vilket ocksa féranleder den beslutade féretradesemissionen, ar
att via kommersialisering av IQWave™ ta Bolaget till positivt
kassaflode fran den |6pande verksamheten, vilket planeras ske
under 2019. Detta kommer att mojliggoras genom féljande tva
fokusomraden:

o Accelereralanseringen av IQWave™ pa primarmarknaderna.
Detta skall ske med hjalp av 6kade marknadsféringsaktivite-
ter och forstarkt forsaljningsorganisation, bdde intern och
extern genom att utdka natverket av agenter. Mélsattningen
ar att via agenter fd en storre havstdng i marknadsarbetet till
begransade investeringar.

+ Bredda marknadsetableringen till nya regioner. Det finns
manga marknader dar cancervdrden idag ar bristfillig och
dar manga patienter dr i behov av en behandlingsmetod som
ChemoTech kan erbjuda genom IQWave™. Primart ar dessa
regioner narliggande lander i Sydostasien och Indien.

Framgangarna for IQWave™ har varit betydande under
inledningen av 2018. Bolaget har salt de tre forsta IQWave™-
enheterna och skrivit avtal med tva nya distributorer i Asien,
vilket medfér mojlighet till lansering pa ytterligare marknader.
Dessa framgangar stérker styrelsen i dess bedémning att Che-
moTechs produkter adresserar en betydande efterfragan, som
andra tillgangliga behandlingsformer inte formér mota. Etable-
ring av ny behandlingsutrustning, trots att grundmetoden ar
vedertagen genom tidigare generationer av elektrokemote-
rapi, ar en tidskravande process. Den senaste tidens kommer-
siella genombrott for IQWave™ har medfort att styrelsen kan-
ner sig tillrackligt konfident for att precisera framatblickande
finansiella mél, dar det primara mélet ar att uppvisa positivt
kassaflode fran den I6pande verksamheten under 2019.

Aktierna i Foretradesemissionen tecknas med foretrades-
ratt for Bolagets befintliga aktiedgare i forhillande till det
antal aktier de forut ager. Vid fullteckning tillfors Bolaget
cirka 18,3 MSEK fore avdrag for emissionskostnader. Styrelsen
anser att emissionen ar tillracklig for att trygga verksamheten
under minst tolv manader. Nedan redogérs anvidndandet av
emissionslikviden:

« 50% for forsaljningsinsatser och marknadsetablering;
« 40% for att tillgodose Bolagets behov av rorelsekapital; och
+ 10% for kliniska studier och R&D.

Scandinavian ChemoTech AB (publ)
Baltzarsgatan 25 | 211 36 Malmé | E-mail: info@chemotech.se
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